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В течение большей части прошедшей недели наблюдалась консолидация вблизи уровня 1800 
пунктов по индексу РТС – попытки закрепиться выше оказались безуспешными из-за 
неопределенности, связанной с внешними факторами. 
 
Данные по экономики Японии и Еврозоны способствовали усилению опасений, связанных с 
возможным спадом в глобальной экономике. ВВП Японии во втором квартале текущего года 
сократился на 2.4% в годовом выражении. ВВП еврозоны во втором квартале повысился в годовом 
выражении, но сократился на 0.2% по отношению к первому кварталу. Вызывает беспокойство и 
состояние западного финансового сектора. Швейцарский банк UBS сообщил о списании активов на 
сумму $5.1 млрд. во втором квартале текущего года, убыток UBS составил $331 млн. О планах по 
списанию активов на $1.5 млрд. сообщили и в JP Morgan. 
 
Корпоративные новости носят скорее благоприятный для рынка характер. Можно упомянуть 
включение акций РусГидро (HYDR, +12.2%) в фондовые индексы MSCI, покупку Новолипецким 
меткомбинатом (NLMK, +7.5%) американского производителя труб JMC, сильную отчетность МТС 
(MTSS, +5.4%). 
 
Во втором эшелоне наблюдалось снижение по отдельным бумагам. Фондовые индексы компаний 
малой и средней капитализации OLMA-smallcap и OLMA-midcap потеряли 4.3% и 0.5%, 
соответственно, в то время как индекс рынка в целом OLMA повысился на 4.2%. Неопределенность, 
связанная с внешними факторами, пока удерживает инвесторов от наращивания позиций по бумагам 
второго эшелона. 
 
В секторе производителей минеральных удобрений наблюдалось разнонаправленное движение цен. 
Тольяттиазот (TLAZ) вырос на 16.9% - было отыграно падение, прошедшее ранее. Аммофос (AMMO) 
потерял 3.8%. Фондовый индекс OLMA-fertilizers повысился на 4.3% в основном за счет Уралкалия 
(URKA, +18.7%), от которого инвесторы ожидают щедрых дивидендов за первое полугодие текущего 
года. Между тем бумаги Уралкалия торгуются «без дивидендов» начиная с 14 августа. 
 
В секторе операторов розничной торговли устойчивый интерес инвесторов сохраняется только в 
бумагах Магнита (MGNT, +7.0%). Акции Аптечной сети 36.6 (APTK) подешевели на 7.3%, Седьмого 
континента (SCON) – на 0.3%. 
 
Фондовый индекс сектора цветной металлургии OLMA-non-ferrous вырос на 9.1%. Наибольший вес в 
индексе приходится на  голубые фишки, однако не отстают и некоторые бумаги второго эшелона. Так, 
Южуралникель (UNKL) подорожал на 14.3%, Уралэлектромедь (UELM) – на 5.0%. Между тем 
Электроцинк (ELTZ) подешевел на 9.1%, Челябинский цинк (CHZN) – на 2.7%. 
 
Американская корпорация Chrysler рассматривает возможность сотрудничества с российскими 
автопроизводителями – в качестве потенциального партнера называется группа ГАЗ, которая в 
случае успешного развития событий может получить доступ к новым технологиям и брэндам. Акции 
группы ГАЗ (GAZA) подорожали на 8.5%. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

15 августа 2008г.   



Инвестиционная фирма ОЛМА   
 

 

Динамика индекса РТС 
 

 
 
Динамика индекса OLMA 

 

  2 



Инвестиционная фирма ОЛМА   
 

 

Динамика индекса OLMA-midcap 
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По данным технического анализа, наиболее вероятный сценарий в краткосрочной перспективе 
– консолидация в диапазоне 1700 пунктов – 1800 пунктов по индексу РТС. Событий, которые 
могли бы стать поводом к сильным движениям на рынке на предстоящей неделе не 
ожидается. 
 
Антон Старцев, ведущий аналитик 
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