Фондовый рынок : взгляд ИГ «Норд-Капитал» на неделю

После месяца консолидации на прошлой неделе российский рынок, наконец, вышел из боковика. Триггером послужили санкции США в отношении ряда российских компаний оборонного, банковского и нефтегазового секторов. Так, «Новатэку» (NVTK RM, -7%), «Роснефти» (ROSN RM, -5%), «Газпромбанку» и ВЭБу закрыли доступ к американскому рынку капитала. В пятницу снижение усугубилось после сбитого под Донецком пассажирского самолёта. Пока не понятно, кем был сбит самолёт – сепаратистами или Вооружёнными силами Украины. В любом случае, это событие может привести к радикальному развитию ситуации на юго-востоке Украины и к более активному включению России в конфликт. По итогам недели индекс ММВБ снизился более чем на 5%, а индекс РТС на 7.5%. Снижение среды-пятницы напомнило обвал на Московской бирже в начале марта.

В ближайшие недели динамика рынка будет зависеть от действий сторон. Если Запад введёт новые жёсткие санкции в отношении России, снижение может продолжиться, если этого удастся избежать – не исключён ещё один выкуп просадки. Отметим рост рисков российского фондового рынка – прежде всего, политических. Вкупе с окончанием сезона дивидендных отсечек (а других инвестиционных идей на рынке практически нет) это снижает привлекательность российских акций в глазах инвесторов. На наш взгляд, в таких условиях более вероятно продолжение снижения отечественных индексов.

Настроения на рынках в начале недели зададут итоги переговоров в Вене по иранской ядерной программе. В случае успешных переговоров возможно увеличение поставок нефти из Ирана на мировой рынок. 25 июля в 13:30 состоится заседание Центробанка по вопросам монетарной политики, но сюрпризов от регулятора мы не ждём. Из корпоративных событий недели мы выделяем публикацию операционных результатов за первое полугодие НЛМК, «Роснефти», «АЛРОСА», «РусГидро» и Polymetal. 25 июля «Северсталь» закроет реестр акционеров для участия во внеочередном собрании акционеров.
Если у вас возникли вопросы, просим обращаться к Роману Ткачуку, старшему аналитику ИГ «Норд-Капитал»: Tkachuk@ncapital.ru
