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Драйверы недели
· [bookmark: b1]На прошлой неделе на рынках заметно активизировалось обсуждение возможности нового раунда количественного смягчения в США. Опубликованный протокол июньского заседания ФРС, в котором отмечалось, что некоторые члены выступили за новый раунд монетарных стимулов в случае, если экономический рост будет слишком слабым, особого энтузиазма на рынках не вызвал. Однако днем позже слова главы ФРС Б.Бернаке в палате представителей Конгресса США о том, что регулятор готов действовать, если экономике потребуется дополнительная поддержка, вдохнули жизнь в надежды инвесторов на QE3 и стали причиной роста на фондовых и товарных рынках. Тем сильнее оказалось разочарование «быков» в четверг, когда в сенате при в целом том же содержании выступления Б.Бернанке более четко сказал, что QE3 возможно в принципе, но речи о нем прямо сейчас не идет, потому что замедление экономики может быть временным, а инфляции выше, чем на момент начала второго раунда количественного смягчения.
· Так и не поднятый пока потолок госдолга США постепенно становится одной из основных новостных тем для финансовых рынков. Переговоры между администрацией президента Б. Обамы и республиканским большинством Конгресса США на данные момент не привели к какому-либо результату. На этом фоне в течение прошлой недели представители агентства Standard & Poor's неоднократно указывали на то, что США могут потерять суверенный рейтинг ААА, а в ночью в четверг агентство Moody's поместило рейтинг США на пересмотр с возможностью понижения. Большинство участников рынков почти не сомневаются, что до 2 августа американские политики смогут достигнуть компромисса. Однако тяжесть и непредсказуемость последствий противоположного сценария заставляет инвесторов проявлять осторожность и способствует снижению аппетита к риску.
· С отчетности Alcoa вечером в прошлый понедельник стартовал сезон отчетности в США. Чистая прибыль алюминиевого гиганта выросла в 2,4 раза по сравнению с аналогичным периодом прошлого года, совпав с ожиданиями аналитиков. Из банков отчитались JPMorgan Chase в четверг и Citigroup в пятницу – оба лучше ожиданий. В технологическом секторе Google отчитался – и также существенно лучше ожиданий. Среди компаний, отчитывающихся на этой неделе: 19 июля – Apple, Bank of America, BNY Melon, Wells Fargo, Yahoo!, 20 июля – American Express, Intel, 22 июля - General Electric.
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Фондовые рынки, волатильность
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[bookmark: b16]На российском рынке акций прошлая неделя началась со снижения котировок на сугубо негативном внешнем фоне, и во вторник индекс ММВБ тестировал зону поддержки 1690 – 1700 пунктов, однако сумел удержаться выше нее и в оставшуюся часть недели, несмотря на насыщенный новостной фон, двигался в довольно узком диапазоне 1700 – 1720 пунктов. Пятничное закрытие на отметке  1714,60 пунктов зафиксировало недельное снижение индекса на 0,58 % - меньше, чем у большинства внешних рынков за тот же период (индекс MSCI Russia потерял -1,17 %, в то время как MSCI World -2,23 %, а MSCI EM -2,43 %).
В отраслевом разрезе лучше рынка выглядел финансовый сектор во главе с акциями ВТБ (+2,42 %), которые поддержала некоторая стабилизация ситуации вокруг Банка Москвы (+10,92 %). В «плюсе» по итогам недели и акции Сбербанка (+0,18 % обычка, +1,24 % префы). Второй лидер – химическая промышленность во главе с акциями Уралкалия (+3,5 %). Благодаря росту котировок на драгметаллы их производители (ПолюсЗолото +0,03 %, Полиметалл +8,18 %) выглядели в среднем лучше черных металлургов (Северсталь -1,2 %, НЛМК -2,1 %, ММК +0,02 %). В нефтегазовом секторе динамика преимущественно негативная (Газпром -1,87 %, Роснефть -2,15 %), исключением стали акции Лукойла (+0,6 %) и Газпромнефти (+2,07 %). В аутсайдерах на этот раз – электроэнергетика, особенно менее ликвидные бумаги сектора.
В понедельник индекс ММВБ снова тестирует уровень поддержки в районе 1700 пунктов на фоне довлеющей над инвесторами неопределенности с потолком госдолга США. Ближайшие цели внизу – минимум прошлой недели в районе 1685 пунктов, дальше – 1670 и 1650 пунктов. Впрочем, следует учитывать, что эта неопределенность уже заложена в ценах, и в этой ситуации достижение компромисса по лимиту госдолга между администрацией Б.Обамы и Конгрессом – не смотря на свою ожидаемость – может стать существенным позитивным драйвером, изменив сценарий на попытку нового похода рынка акций к недавним локальным максимумам.
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Изменение

15.07.2011

08.07.2011

за неделю

1 нед.

52 нед.

CRB

346,30

343,55

0,80 %

338,54 - 350,54

257,99 - 370,72

нефть WTI, $/барр. (ICE)

97,24

96,20

1,08 %

93,55 - 99,20

70,76 - 114,81

нефть Brent, $/барр. (ICE)

117,26

118,33

-0,90 %

114,95 - 119,86

71,75 - 127,02

нат. газ, $/тыс. куб. фунт. (CME)

4,546

4,205

8,11 %

4,182 - 4,560

3,212 - 5,007

Источник: Reuters, прогнозы и расчеты ИК БФА

Изменение

15.07.2011

08.07.2011

за неделю

1 нед.

52 нед.

 золото, $/ун. (CME)

1589,8

1541,2

3,15 %

1542,0 - 1592,8

1158,0 - 1594,3

серебро, $/ун. (CME)

39,063

36,536

6,92 %

34,850 - 39,355

17,423 - 49,520

медь 3 мес. контр., $/т. (LME)

9199

9071

1,41 %

8732 - 9238

6037 - 10190

алюминий 3 мес. контр., $/т. (LME)

2625

2500

5,00 %

2465 - 2625

1828 - 2803

никель 3 мес. контр., $/т. (LME)

23090

23540

-1,91 %

22203 - 23550

17375 - 29425

Источник: Reuters, прогнозы и расчеты ИК БФА

Изменение

15.07.2011

08.07.2011

за неделю

1 нед.

52 нед.

пшеница, центов/бушель (CME)

694,75

650,50

6,80 %

617,50 - 716,50

565,25 - 893,25

кукуруза, $/бушель (CME) 

701,25

672,25

4,31 %

663,50 - 742,00

361,75 - 799,75

соя, $/бушель (CME)

1385,8

1352,0

2,50 %

1342,0 - 1397,0

994,3 - 1455,8

сахар, центов/фунт (ICE)

28,97

29,36

-1,33 %

28,42 - 31,33

17,07 - 36,08

Источник: Reuters, прогнозы и расчеты ИК БФА
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Изменение

15.07.2011

08.07.2011

за неделю

1 нед.

52 нед.

S&P 500

1316,14

1343,80

-2,06%

 - 

1018,38 - 1370,51

VIX

19,53

15,95

22,45 %

17,16 - 21,68

14,27 - 31,28

DJ Stoxx 600

281,54

291,53

-3,43 %

280,09 - 285,50

233,44 - 315,77

DAX

7220,12

7402,73

-2,47 %

6996,26 - 7358,50

5833,51 - 7600,41

FTSE 100

5843,66

5990,58

-2,45 %

5843,66 - 5929,16

5109,40 - 6091,33

Nikkei 225

9974,47

10137,73

-1,61 %

9884,0 - 10109,3

8227,6 - 10891,6

Источник: Reuters, прогнозы и расчеты ИК БФА

Изменение

15.07.2011

08.07.2011

за неделю

1 нед.

52 нед.

MSCI EM

1135,60

1163,93

-2,43 %

1121,27 - 1142,82

945,06 - 1206,49

MSCI Russia

1015,93

1027,96

-1,17 %

1001,58 - 1019,47

734,83 - 1129,17

MSCI China

64,73

67,17

-3,63 %

63,54 - 65,96

59,55 - 73,26

SSE Comp.

2820,17

2797,77

0,80 %

2752,19 - 2821,34

2392,71 - 3186,72

Источник: Reuters, прогнозы и расчеты ИК БФА

Изменение

15.07.2011

08.07.2011

за неделю

1 нед.

52 нед.

ММВБ

1714,6

1724,57

-0,58 %

1684,11 - 1725,08

1319,79 - 1865,25

ММВБ нефть и газ

3164,68

3218,23

-1,66 %

3122,14 - 3218,22

2439,32 - 3515,57

ММВБ финансы

6021

5859,08

2,76 %

5662,73 - 6042,35

5368,52 - 7844,93

ММВБ металлургия

5192,37

5193,88

-0,03 %

5087,26 - 5223,67

3855,11 - 6178,45

ММВБ энергетика

2827,76

2906,25

-2,70 %

2819,79 - 2908,92

2582,38 - 3509,31

ММВБ телекоммуникации

2549,23

2563,17

-0,54 %

2532,94 - 2573,14

1957,22 - 2687,03

ММВБ химия / нефтехимия

7581,59

7255,17

4,50 %

7168,51 - 7581,59

3815,66 - 7658,68

ММВБ машиностроение

2456,49

2494,03

-1,51 %

2417,00 - 2503,40

1757,04 - 3054,11

ММВБ потреб. сектор

5509,63

5447,82

1,13 %

5377,04 - 5518,48

3876,16 - 6230,57

Источник: Reuters, прогнозы и расчеты ИК БФА
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Изменение

15.07.2011

08.07.2011

за неделю

1 нед.

52 нед.

USD Index

75,52

75,51

0,01 %

74,99 - 77,18

72,86 - 83,64

EUR/USD

1,4150

1,4054

0,68 %

1,3835 - 1,4281

1,2584 - 1,4939

USD/JPY

79,11

80,62

-1,87 %

78,45 - 80,83

76,99 - 88,11

GBP/USD

1,6134

1,6057

0,48 %

1,5780 - 1,6191

1,5294 - 1,6745

Источник: Reuters, прогнозы и расчеты ИК БФА

Изменение

15.07.2011

08.07.2011

за неделю

1 нед.

52 нед.

AUD/USD

1,0640

1,0753

-1,05 %

1,0521 - 1,0800

0,8769 - 1,1011

USD/CAD

0,9535

0,9614

-0,82 %

0,9517 - 0,9778

0,9436 - 1,0672

USD/BRL

1,5741

1,5649

0,59 %

1,5614 - 1,5849

1,5508 - 1,7819

USD/CNY

6,4610

6,4640

-0,05 %

6,4547 - 6,4750

6,4547 - 6,8175

Корзина 55/45

33,35

33,39

-0,11 %

33,28 - 33,55

33,04 - 36,42

USD/RUB

28,07

28,19

-0,42 %

28,00 - 28,45

27,13 - 31,57

EUR/RUB

39,70

39,88

-0,43 %

39,35 - 39,97

38,75 - 43,46

Источник: Reuters, прогнозы и расчеты ИК БФА
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Диапазон

Сырьевые / валюты 

развивающихся рынков

Основные

Значение на
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