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На уходящей неделе было всего 3 торговые сессии, которые вывели индекс ММВБ к уровню 1350 пунктов. В целом индекс ММВБ вырос на 1,1%. 

Динамику лучше рынка показали акции компаний потребительского и нефтегазового секторов, чуть хуже рынка акции металлургических и телекоммуникационных компаний. 

По итогам недели до 13 июня фонды, специализирующиеся на России, зафиксировали чистый приток средств в размере 38 млн долл., или 0,07% активов под управлением. Фонды развивающихся стран впервые после пяти недель оттоков зафиксировали приток средств ($920 mn; 0,1% от АпУ). Отток был зафиксирован 8 раз за последние 10 недель. Глобальные фонды развивающихся стран (GEM) также зафиксировали приток ($1,22 bn), как и латиноамериканские фонды ($0,1 bn). В то же время азиатские фонды AxJ (без Японии) и фонды EMEA продолжают терять деньги – $0,3 bn и $0,09 bn соответственно. На страновом уровне наибольшие притоки наблюдались в Бразилию ($0,31 bn), Индию ($0,27 bn) и Корею ($0,17 bn), в то время как наибольшие оттоки – из Китая ($0,18 bn). 

Ключевым фактором, определившим рыночные настроения на этой неделе, стали ожидания инвесторов относительно предстоящих выборов в Греции (17 июня) и саммита «большой двадцатки» G-20 в Мексике 18-19 июня. В целом, рынки были нейтрально позитивны. Уже неоднократно позитивные ожидания инвесторов были обмануты, поэтому сейчас многие занимают выжидательную позицию, но небольшие покупки все же наблюдались. 

На следующей неделе главными факторами, которые определят динамику мировых рынков, будут итоги выборов в Греции и саммита G-20. Последствия любых результатов выборов в Греции на данный момент выглядят мало прогнозируемыми. Все же их главным итогом должна стать способность, наконец, сформировать коалицию и правительство. Также 17 июня состоятся выборы нижней палаты парламента Франции. 20 июня в США ФРС озвучит свою монетарную политику, при этом операция «Твист» работает последний месяц. 21-22 июня состоится очередная встреча Еврогруппы. 22 июня в Риме встречаются главы Италии, Франции, Германии и Испании. Во второй половине июня Испания опубликует результаты стресс-тестов национальных банков. 

На прошедшей неделе долговой рынок РФ постепенно восстанавливался. В целом обороты по бумагам довольно низкие, новых рыночных размещений среди корпоративных (субфедеральных) бумаг практически нет. Так, на прошлой неделе на один день открылась книга по облигациям Самарской области на 15 млрд руб. с дюрацией 2 года и маркетируемым диапазоном купона 8.75-9%, что, видимо, предполагает "клубное" размещение. Попытка МинФина предоставить премию на аукционе ОФЗ 26205 (доходность размещения 8.64%, рынок стоял до этого 8.50%-8.55%) привела к временной коррекции бумаги на вторичном рынке, однако уже на следующий день бумага показала хороший рост. Мы ожидаем, что благоприятное разрешение ситуации вокруг выборов в Греции на текущих выходных приведёт к опережающему росту ОФЗ. 

Цена за баррель нефти марки Brent за неделю незначительно снизилась, текущий уровень – чуть ниже $97,5. Экономическая неопределенность и растущая озабоченность инвесторов относительно будущего еврозоны и риска замедления роста спроса со стороны Китая оказывает давление на стоимость нефти. 

По итогам прошедшей недели золото выросло на 2% и закрепилось вблизи отметки $1625 за тройскую унцию. Мы сохраняем позитивный взгляд на золото в средне- и долгосрочной перспективе. Котировки металла должны поддержать низкие ставки и обещания глав ЕЦБ и ФРС сохранить стимулирующую денежно-кредитную политику в будущем.

