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Новости
Инфляция идет на снижение
Просрочка подскочила до 10 процентов в проблемных банках
По состоянию на середину пятницы, индекс ММВБ составляет  995 пунктов
Электропотребление в РФ в первую неделю мая снизилось на 8.1%
«Связьинвест» не готов расстаться с сотовым бизнесом
Государство должно укрепить свои позиции в отрасли связи - Иванов
Компании холдинга "Связьинвест" в 2009 г. сократят капвложения на 60% - до 27 млрд руб.
Банк России сделал еще один шаг на пути смягчения денежно-кредитной политики
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Индекс РТС

* Для алюминия, никеля, меди цены 
указаны в долларах за тонну, ост. в 
долларах за унцию

Фондовые индексы
Знач., п. Изм., % Изм. с 

нач. г., %

РТС 932,11 3,90 48,70
DJIA 8331,32 -2,13 -7,79
DAX 4738,47 -2,91 -4,72
FTSE 4362,58 -0,77 -4,37
NIKKEI 9093,73 0,56
MSCI EM 699,39 -1,78 23,09

Курсы  валют
Знач., руб. Изм., % Изм. c 

н.г., %
32,1677 -2,19 5,35ЦБ РФ доллара (сегодня
1,3638 2,49 1,83Курс евро/доллар, $

Цены на нефть
Знач.,$/баррель Изм., %

Brent               57,44 3,55
Urals               56,75 5,40
WTI                 58,62 4,05

ПИФы (на 13.05.2009)
Знач.,руб. Изм., %

Солид - Инвест 176,11 8,12
Фонд долгосрочных 
инвестиций Солид

1531,08 13,36

Солид - 
Интервальный

29,57 0,00

Солид-Индекс ММВБ 90809,77 8,21

Цены на сырье * 
Цена закр.,$ Изм., %

Алюминий (LME)      1532,00 -2,45
Золото (LME)        926,50 1,68
Медь (LME)          4445,00 -6,42
Никель(LME)         12550,00 -1,18
Палладий (LME)      225,75 -1,42
Платина (LME)       1114,75 -2,17
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Макроэкономика
Индекс РТС

Прошедшая неделя оказалась для российского рынка акций очень волатильной. За 
четыре дня был обновлен локальный максимум по фондовым индексам. А к концу 
недели эти же индексы окатились до уровней, более низких, чем неделей ранее. По 
состоянию на середину пятницы, индекс ММВБ составляет  995 пунктов, в то время как
неделю назад он составлял 1030 пунктов. Столь резкое недельное изменение индекса 
является косвенным фактором, свидетельствующим о его развороте и начале смены 
тренда. Об этом же свидетельствуют вывод средств инвесторов из российских акций, а
также наметившаяся коррекция на мировых фондовых рынках. Многие мировые 
фондовые индексы, дойдя до значимых уровней сопротивления, не смогли их 
преодолеть. На многих площадках также отмечается выход инвесторов из акций. 
Исключение, пожалуй, составляют рынки Латинской Америке. Где инвесторы пока не 
выводят средств. Однако, эти рынки характеризуются высокой волатильностью и могут
«догнать» остальных за очень короткое время. С учетом  того, что за предыдущие 
несколько месяцев многие фондовые индексы выросли более чем на 50%, вполне 
напрашивается вывод о возможной коррекции. Мы полагаем, что накопленные 
косвенные факты свидетельствуют о том, что коррекция на мировых рынках в 
ближайшее время более вероятна, чем дальнейший рост. И ожидаем, что к окончанию 
предстоящей недели российские фондовые индексы будут ниже, чем неделей ранее.

По состоянию на 
середину пятницы, 
индекс ММВБ 
составляет  995 пунктов
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Нефть и Газ
Индекс РТС - Нефть и Газ

Корпоративные новости

Совет директоров "Газпрома" 
18 мая утвердит 
рекомендацию годовому 
собранию акционеров 
относительно размера 
дивидендов за 2009 год

     ИНТЕРФАКС-АГИ - Совет директоров "Газпрома" 18 мая утвердит рекомендацию годовому собранию 
акционеров относительно размера дивидендов за 2009 год, сообщила пресс-служба "Газпрома". Совет также 
рассмотрит другие вопросы подготовки собрания, в том числе кандидатуру аудитора и размер вознаграждения 
членам совета директоров за минувший год работы в совете, говорится в сообщении. Правление концерна уже 
постановило вынести на обсуждение совета рекомендацию выплатить за 2008 год 1,28 рубля на акцию - в два 
раза меньше, чем за 2007 (2,66 рубля). Это соответствует многолетней традиции "Газпрома" направлять на 
дивиденды 17,5% чистой прибыли по РСБУ. Чистая прибыль "Газпрома" в 2008 году - в год рекордных цен на 
углеводороды - снизилась в два раза - до 173 млрд рублей из-за "бумажного убытка", возникшего от падения 
рыночной цены акций "Газпром нефти","Мосэнерго", ОГК-2 и ОГК-6.

Газпром

5,12 ПЕРЕОЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация

Добыча газа "Газпрома" в 
минувшие выходные впервые в 
этом году опустилась ниже 1 
млрд. кубометров в сутки.

     ИНТЕРФАКС-АГИ - Добыча газа "Газпрома"в минувшие выходные впервые в этом году опустилась ниже 1 
млрд. кубометров в сутки. Как свидетельствуют данные ЦДУ ТЭК, 10 мая добыча концерна составила 975,7 
млн. кубометров. Это более чем на 35% ниже, чем среднесуточный показатель добычи за май 2008 года. С 30 
апреля по 6 мая добыча газовой монополии находилась в коридоре 1033-1028 млн. кубометров в сутки 
(среднесуточно 1029 млн. кубометров). 7 мая она снизилась до 1016 млн., 8 и 9 была на уровне 1006 млн. 
кубометров в сутки.

Газпром

5,12 ПЕРЕОЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация
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Роснефть в 2009г выкупит 
4,67% собственных акций, 
находящихся в залоге по 
кредиту

     ИНТЕРФАКС-АНИ - ООО "РН-Развитие" (контролируется НК "Роснефть") в 2009 году должно выкупить 4,67% 
акций "Роснефти", переданных в качестве залога по кредиту западных банков. Как говорится в годовом отчете 
"Роснефти", в собственности Linden Capital Limited находятся 4,67% (494 млн 933 тыс. 760 акций) акций 
компании, используемые в качестве обеспечения по сделке РЕПО. "В соответствии с соглашением, данные 
акции будут выкуплены ООО "РН-Развитие" в 2009 году, дивиденды по данным акциям будут возвращены НК 
"Роснефть", - поясняет компания. Как сообщалось, соглашение РЕПО было подписано дочерним предприятием 
"Роснефти" ООО "РН-Развитие" 17 июня 2008 года Обеспечением по сделке является часть пакета акций НК 
"Роснефть", приобретенного ООО "РН-Развитие" на аукционе в 2007 года в рамках продажи имущества 
обанкротившейся НК "ЮКОС". Средства предоставлены сроком на 1 год по ставке 5,75% международным 
банковским синдикатом, в который вошли Barclays Bank plc, BNP Paribas, Credit Suisse Securities (Europe) 
Limited, J.P.Morgan Securities LTD, Morgan Stanley & Co. International plc, Nexgen Capital Limited, Societe Generale 
и Royal Bank of Scotland plc. Организатором сделки выступил Barclays Bank plc. В рамках сделки в июне 
прошлого года Linden Capital Limited получила 412,86 млн казначейских акций "Роснефти" на сумму $4,7 млрд. 
Покупатель перечислил НК денежные средства в размере $2,35 млрд. В третьем и четвертом кварталах 2008 
года в связи с возникновением требования о внесении дополнительного обеспечения "Роснефть" произвела 
передачу еще 82,07 млн своих акций, а также выплатила денежные средства на сумму $1,39 млрд, из которых 
0,5 млрд были зачтены в счет погашения задолженности НК за выкуп акций. По состоянию на 31 декабря 2008 
года оставшаяся сумма выкупа по сделке (без учета начисленных процентов) составила $1,9 млрд.

НК Роснефть

7,5 НЕДООЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация

НК "Роснефть" ставит перед 
собой задачу довести годовой 
объем добычи нефти со 110 
млн. тонн в 2008 году до 180 
млн. тонн к 2030

     ИНТЕРФАКС-АНИ - НК "Роснефть" ставит перед собой задачу довести годовой объем добычи нефти со 110 
млн. тонн в 2008 году до 180 млн. тонн к 2030 году при условии благоприятной макроэкономической 
конъюнктуры, говорится в годовом отчете компании. В краткосрочной перспективе рост добычи связан в первую 
очередь с месторождениями в традиционных регионах деятельности "Роснефти" - прежде всего в Западной 
Сибири. Согласно отчету, основной прирост добычи в данном регионе обеспечивается крупнейшим 
месторождением НК - Приобским, запасы которого составляют более 30% от суммарных доказанных запасов 
нефти "Роснефти". Кроме того, в 2008 году совместно с ТНК- BP было введено в промышленную эксплуатацию 
Верхнечонское месторождение в Восточной Сибири, которая является новым перспективным регионом добычи 
компании. В ближайшее время планируется начать промышленную добычу нефти на Ванкорском 
месторождении в этом регионе. Долгосрочный рост добычи компании связан с активами в Восточной Сибири, 
на Дальнем Востоке, а также на шельфе южных морей России.

НК Роснефть

7,5 НЕДООЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация

ОАО НК "ЛУКОЙЛ" планирует 
позитивную динамику по 
объемам добычи нефти в 2009 
году

     ИНТЕРФАКС - ОАО НК "ЛУКОЙЛ" планирует позитивную динамику по объемам добычи нефти в 2009 году, 
сообщил президент компании Вагит Алекперов журналистам в Буденновске в четверг по итогам совещания с 
представителями руководящего состава компании и руководством Ставропольского края. "Компания растет по 
добыче нефти. По этому году мы вырастем более чем на 1%", - сообщил В.Алекперов. Вместе с тем, по его 
словам, динамика по объемам добычи газа будет иной. "Сложнее по газу, потому что "Газпром" ограничил нас 
по добыче газа почти на 20%, как и себя. И он это сделал справедливо, потому что отказ многих потребителей 
от газа привел к тому, что "Газпром" сократил и собственное производство, и наше", - сказал президента 
компании. Говоря о развитии нефтехимического направления "ЛУКОЙЛа", В.Алекперов отметил, что компания 
"будет крупным производителем нефтехимической продукции, но, скорее всего, не крупнейшим". По его 
словам, в текущем году планируемый объем инвестиций компании составит $7 млрд. против $10 млрд. в 2008 
году. "Мы сократили инвестиционную программу в связи с той макроэкономической ситуацией, которая 
сложилась на рынке. Программа сокращена практически на 20%", - пояснил глава "ЛУКОЙЛа".

Лукойл

51,9 ОЦЕНЕН          

Целевой уровень Рекомендация
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Выручка Татнефти по РСБУ за 
2008г выросла на 11,4%, в I 
квартале снизилась на 25%

     Интерфакс - АНИ - Выручка ОАО "Татнефть" в 2008 году по стандартам РСБУ составила 218, 962 млрд. 
рублей, что на 11,4% больше по сравнению с показателем 2007 года, сообщается в отчете компании. Валовая 
прибыль снизилась на 10,7% - до 70,188 млрд. рублей, прибыль до налогообложения - на 19%, до 50,032 млрд. 
рублей, чистая прибыль - на 22%, до 34,303 млрд. рублей.
     Выручка компании за I квартал 2009 года снизилась на 25% - до 43,818 млрд. рублей, валовая прибыль - на 
26%, до 17,139 млрд. рублей, прибыль до налогообложения выросла более чем в 2 раза - до 27,847 млрд. 
рублей, чистая прибыль - также более чем в 2 раза, до 22,171 млрд. рублей.

Татнефть

5,28 НЕДООЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация

Сегодня закрывается реестр 
ОАО «Сургутнефтегаз

     Сегодня закрывается реестр ОАО «Сургутнефтегаз», годовое собрание состоится 27 июня

Сургутнефтегаз

1,22 НЕДООЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация
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Телекоммуникации
Индекс РТС - Телекоммуникации

«Связьинвест» в ближайшей перспективе планирует консолидацию своих сотовых 
активов, заявил глава холдинга Евгений Юрченко. В 2009 году «Связьинвест» 
планирует развивать сотовые активы, консолидировать их для выхода на рынок в 
новом качестве, подчеркнул топ-менеджер. Вопрос о судьбе сотовых активов 
«Связьинвеста» остается открытым уже несколько лет, долгое время планировалось 
их продать, так как их самостоятельное развитие казалось менеджменту компании 
бесперспективным. 
«Связьинвест» намерен консолидировать свои сотовые активы, сообщил в среду на 
заседании расширенной коллегии Министерства связи и массовых коммуникаций 
гендиректор компании Евгений Юрченко. Он заявил, что в 2009 году холдинг планирует
развивать сотовые активы, консолидировать их для выхода на рынок в новом 
качестве. «Наша цель — завоевание равноценных позиций с лидерами рынка сотовой 
связи», — цитирует топ-менеджера агентство Итар-ТАСС. По данным «Связьинвеста», 
в данный момент абонентская база оператора на сотовом рынке насчитывает 12 млн 
человек, что соответствует 9% рынка регионов в России, против 30% у операторов 
«большой тройки». По данным ACM-Consulting, по состоянию на март этого года в 
российских регионах на долю «большой тройки» приходилось 78,9% рынка. 
Крупнейшими «дочками» «Связьинвеста» по присутствию на рынке сотовой связи 
являлись «Уралсвязьинформ» с 5,8 млн абонентов и «Сибирьтелеком» с 5 млн 
абонентов.

Государство как основной акционер холдинга "Связьинвест" должно укреплять свои 
позиции в телекоммуникационной отрасли, заявил вице-премьер РФ Сергей Иванов, 
выступая во вторник на расширенном заседании коллегии министерства связи и 
массовых коммуникаций.
"Считаю, что сейчас явственно прослеживается необходимость того, чтобы 
государство как основной акционер "Связьинвеста" сознательно укрепляло свои 
позиции в отрасли связи", - сказал С.Иванов.
По его словам, новые задачи "общегосударственной важности" по своему масштабу 
"давно переросли текущие возможности ключевого отраслевого холдинга 
"Связьинвест". "Очевидно, что вопрос о его реформировании стоит очень остро", - 
отметил С.Иванов.
По словам вице-премьера, важнейшей функцией единого телекоммуникационного 
оператора является обеспечение всего населения РФ услугами высокоскоростного 
доступа в Интернет.

Компании холдинга "Связьинвест" в 2009 году сократят капиталовложения на 60% - до 
27 млрд рублей с 70 млрд рублей, заявил гендиректор ОАО "Связьинвест" Евгений 
Юрченко, выступая на расширенном заседании коллегии Минкомсвязи РФ в Москве во 
вторник.
По его словам, в первом квартале была проведена корректировка бюджетов дочерних 
компаний "Связьинвеста" для обеспечения их финансовой устойчивости и сокращения 
затрат. Приоритет в инвестициях отдается проектам со сроками окупаемости до 3 лет.

«Связьинвест» не 
готов расстаться с 
сотовым бизнесом

Государство должно 
укрепить свои позиции 
в отрасли связи - 
Иванов

Компании холдинга 
"Связьинвест" в 2009 г. 
сократят капвложения 
на 60% - до 27 млрд 
руб.
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Корпоративные новости

ФАС разрешила МТС 
приобрести 100% акций ЗАО 
"Телефорум"

     Федеральная антимонопольная служба (ФАС) удовлетворила ходатайство ОАО "Мобильные Телесистемы"  
(МТС) о приобретении 100% акций ЗАО "Телефорум", говорится в сообщении службы.
     Сделка одобрена без дополнительных предписаний.
     ЗАО "Телефорум" создано в 1998 г. в Санкт-Петербурге. Компания специализируется на оптовой и 
розничной продаже электроники. Ритейлер работает в Петербурге и области, а также в Уфе, Архангельске, 
Ростове-на-Дону. Акционером компании является гендиректор Владимир Улыбин.
     Покупка "Телефорума" может стать третьим приобретением МТС в сфере розницы. В начале февраля 
оператор купил компанию "Телефон.Ру", управляющую более 500 салонов, недавно закрыл сделку по 
приобретению сотовой розницы "Эльдорадо" (383 салона).
     При этом в апреле МТС прекратили сотрудничество с крупнейшим сотовым ритейлером "Евросеть"

МТС

11 НЕДООЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация

Кроме того, пересмотр затрат позволил увеличить свободные денежные средства 
компаний холдинга на 80% - до 32 млрд рублей, заявил Е.Юрченко. Он также сообщил,
что менеджмент межрегиональных компаний "Связьинвеста" договорился с банками об
увеличении лимитов кредитования, что позволит пройти пики выплат долга на уровне 
до 15 млрд рублей.
Вместе с тем планы по оптимизации персонала "дочек" "Связьинвеста" были 
пересмотрены, и в 2009 году количество сотрудников планируется сократить на 7%, 
что значительно меньше, чем в 2007 и 2008 годах, подчеркнул Е.Юрченко.
Глава компании также отметил, что главная задача "Связьинвеста" - превращение в 
универсального оператора, оказывающего весь спектр телекоммуникационных услуг. В
этой связи компании "Связьинвеста" будут стремиться к укреплению своих позиций на 
рынке широкополосного доступа в Интернет, платного телевидения, мобильной связи 
и мультисервисных услуг.
Е.Юрченко также подчеркнул, что перед "Связьинвестом" стоит задача консолидации 
сотовых активов, которые, по его словам, в настоящее время разрознены и 
представляют из себя 13 операторов с совокупной долей рынка по доходам в 6% и 
абонентной базой в 12 млн человек. 
Гендиректор напомнил, что в настоящее время идет разработка стратегии развития 
"Связьинвеста", которая позволит реализовать потенциал холдинга. Он отметил, что в 
прошлом году совокупная доля компаний "Связьинвеста" на телекоммуникационном 
рынке сократилась до 21% с 23,8%, при этом выручка увеличилась лишь на 3,5% при 
росте расходов на 7%, чистая прибыль снизилась на 6%, а рентабельность по EBITDA 
осталась "на низком уровне" - в пределах 30%. Выручка на линию не изменилась и по 
итогам 2008 года составила 6,9 тыс. рублей, сообщил Е.Юрченко. Компании 
"Связьинвеста" в прошлом году теряли свою долю рынка во всех сегментах, кроме 
широкополосного доступа в Интернет, отметил он. 
По словам Е.Юрченко, прошлогодние результаты холдинга привели к бегству 
инвесторов из акций МРК и падению их капитализации на 85%. Таким образом, 
рыночная стоимость самого "Связьинвеста" снизилась до 131 млрд рублей с 253 млрд 
рублей, сказал Е.Юрченко. "Не стоит всю ответственность перекладывать на кризис", - 
отметил он, пояснив, что в других странах падение акций телекоммуникационных 
компаний было значительно меньшим.
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Металлы и добыча
Индекс РТС - Металлы и добыча
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Промышленность
Индекс РТС - Промышленность
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Потребительские товары и розничная торговля
Индекс РТС - Потребительские товары и розничная торговля
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Энергетика
Индекс РТС – Электроэнергетика

Корпоративные новости

МРСК Центра и Приволжья:  
Дивидендов не будет

     Совет директоров ОАО "МРСК Центра и Приволжья" рекомендовал акционерам на годовом собрании 
принять решение не выплачивать дивиденды по итогам 2008 года.
     Чистую прибыль 2008 года в размере 1 млрд 428.56 млн рублей совет директоров рекомендовал направить 
в резервный фонд (71 млн 428 тыс. рублей) и на развитие производства (1 млрд 357 млн 132 тыс. рублей).
     По итогам 2007 года ОАО "МРСК Центра и Приволжья" не выплачивало дивиденды, направив чистую 
прибыль в размере 73 тыс. рублей в резервный фонд и фонд накопления.
     Комментарий
     Общая протяженность линий электропередачи МРСК Центра и Приволжья составляет 263 453 км., 
трансформаторная мощность подстанций 27 640 МВА.
     По оценке ИФК «Солид», справедливая стоимость обыкновенной акции компании, рассчитанная по 
мультипликаторам «стоимость/протяженность линий» и «стоимость/трансформаторная мощность подстанций», 
равна $0.0032. На 12.05.2009 они недооценены на 13% относительно среднего уровня оцененности российских 
МРСК.

МРСК Центра и 
Приволжья

0,0034 НЕДООЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация

Электропотребление в РФ за период с 1 по 7 мая сократилось в среднем на 8.1% по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года, говорится в сообщении НП "Совет
рынка".
За истекшую неделю электропотребление по сравнению с предыдущей неделей в 
среднем снизилось на 6,1%.
В 58 из 64 субъектов Федерации, объединенных в ценовые зоны оптового рынка, 
отмечено уменьшение электропотребления по сравнению с аналогичным периодом 
прошлого года.
НП приводит данные по производству и потреблению электроэнергии в объединенных 
энергосистемах (ОЭС, всего в РФ их семь).
Так, наибольшее падение потребления за неделю с 1 по 7 мая по сравнению с 
аналогичным периодом 2008 года зафиксировано в ОЭС Средней Волги - 15%. Далее 
следует ОЭС Востока - 12,5%, ОЭС Сибири - снижение на 8,9%, ОЭС Урала - 8,4%, 
ОЭС Центра - 7,4%, ОЭС Юга - 4,2%, ОЭС Северо-Запада - 2,8%.
Лидером по снижению объемов производства является ОЭС Средней Волги -10,1%, в 
ОЭС Сибири сокращение составило 9,8%. Далее следуют ОЭС Востока - на 9,2%, ОЭС
Центра - 8,1%, ОЭС Юга - 7,2%, ОЭС Урала - 6,7%, ОЭС Северо-Запада - 0,9%.

Электропотребление в 
РФ в первую неделю 
мая снизилось на 8.1%

ИФК «Солид» http://solid-ifc.ru Страница 10 из 24



ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР
15.05.2009

МРСК Юга: Дивидендов не 
будет

     Совет директоров Открытого акционерного общества общество «Межрегиональная распределительная 
сетевая компания Юга» принял решение о рекомендациях по размеру выплачиваемого дивиденда по акциям и 
порядку его выплаты. Содержание решения: Дивиденды по обыкновенным акциям Общества по итогам 2008 
года не выплачивать.
     Комментарий
     Общая протяженность линий электропередачи МРСК Юга 244 610 км., трансформаторная мощность 
подстанций 26 016 МВА.
     По оценке аналитика Игоря Федюка, справедливая стоимость обыкновенной акции компании, рассчитанная 
по мультипликаторам «стоимость/протяженность линий» и «стоимость/трансформаторная мощность 
подстанций», равна $0.0068 На 12.05.2009 они недооценены на 194% относительно среднего уровня 
оцененности российских МРСК.

МРСК Юга

0,025 НЕДООЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация

МРСК Волги: Дивидендов не 
будет

     Совет директоров ОАО "Межрегиональная распределительная сетевая компания Волги" (МРСК Волги) 
рекомендовал акционерам на годовом собрании утвердить решение не выплачивать дивиденды, а направить 
чистую прибыль за 2008 год на развитие и в резервный фонд.
     Из чистой прибыли по РСБУ за прошлый год в сумме 808,083 млн рублей на развитие производства 
рекомендовано направить 767,679 млн рублей (95% прибыли), в резервный фонд - 40,404 млн рублей (5%).
     По итогам 2007 года "МРСК Волги" дивиденды также не выплачивала, а чистую прибыль в размере 301 тыс. 
рублей направила в резервный фонд (15 тыс. рублей) и фонд накопления (286 тыс. рублей).
     Комментарий
     Общая протяженность линий электропередачи МРСК Волги составляет 226 464 км., трансформаторная 
мощность подстанций 25 835 МВА.
     По оценке аналитика Игоря Федюка, справедливая стоимость обыкновенной акции компании, рассчитанная 
по мультипликаторам «стоимость/протяженность линий» и «стоимость/трансформаторная мощность 
подстанций», равна $0.0018. На 13.05.2009 они переоценены на 12% относительно среднего уровня 
оцененности российских МРСК.

МРСК Волги

0,0017 НЕДООЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация
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Мосэнерго: Дивидендов не 
будет

     Совет директоров ОАО "Мосэнерго" (ТГК-3) на заседании 12 мая рекомендовал акционерам на годовом 
собрании принять решение о невыплате дивидендов по итогам 2008 года.
     Годовое собрание акционеров назначено на 30 июня, реестр акционеров закрыт по состоянию на 12 мая.
     По итогам 2007 года генкомпания дивиденды не выплачивала.
     Совет директоров рекомендовал из почти 1.4 млрд прибыли 2008 года направить в резервный фонд 68.6 
млн рублей, а остальные 1.3 млрд рублей - на инвестиции 2009 года. В текущем году инвестпрограмма 
компании утверждена в объеме 11.5 млрд рублей.
     Комментарий
     Суммарная установленная электрическая мощность ОАО «Мосэнерго» составляет 11 900 МВт, тепловая 
мощность 39 400 Гкал/ч. Оцененность Мосэнерго соответствует $161.9 за кВт. Средняя оцененность ОГК и ТГК 
на 13.05.2009  - $184.4 за кВт.
     Эффективность компании характеризуется показателем «Годовая выручка/Генерирующая мощность» 
(Sales/Generating Capacity) и равна $224.8/кВт по итогам последних 4-х отчетных кварталов при среднем 
значении $113.4/кВт для российских ОГК и ТГК и $584/кВт для 25 крупнейших мировых компаний.   
Мультипликатор P/S = 0.72 при среднем P/S = 1.13 для российских и 0.09 для мировых электрогенерирующих 
компаний.  Для 25-ти крупнейших мировых энергетических компаний этот показатель в среднем равен 1.59.
     По оценке аналитика Игоря Федюка, справедливая цена обыкновенных акций Мосэнерго находится в 
диапазоне $0.055…$0.066. На 13.05.2009 г. они недооценены на 14% относительно российских и в 5 раз 
относительно мировых электрогенерирующих компаний.

Мосэнерго

0,055 НЕДООЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация

МРСК Урала: Убытки в 1 
квартале

     На сайте ОАО "МРСК Урала" размещен ежеквартальный отчет эмитента за 1 квартал 2009 года. Убытки в 1 
квартале составили 389 948 тыс. рублей. Компания получила убыток в результате создания резерва по 
сомнительным долгам в сумме 586 млн рублей под списание сомнительной дебиторской задолженности, не 
погашенной в сроки, не обеспеченной залогом, поручительством, банковской гарантией.
     Комментарий
     Общая протяженность линий электропередачи МРСК Урала составляет 170 000 км., трансформаторная 
мощность подстанций 52 000 МВА.
     По оценке аналитика Игоря Федюка, справедливая стоимость обыкновенной акции компании, рассчитанная 
по мультипликаторам «стоимость/протяженность линий» и «стоимость/трансформаторная мощность 
подстанций», равна $0.0019. На 14.05.2009 они переоценены на 38% относительно среднего уровня 
оцененности российских МРСК.

МРСК Урала

0,0019 ПЕРЕОЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация
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ОГК-6: «Газэнергопром-
Инвест» продал свою долю

     Закрытое акционерное общество «Газэнергопром-Инвест» продало свою долю в ОАО «ОГК-6». Доля 
принадлежавших указанному лицу обыкновенных акций эмитента до изменения: 17.1153%, после изменения: 
0%.
     Комментарий
     Суммарная установленная электрическая  мощность ОГК-6 составляет 9 052 МВт, тепловая мощность 2 704 
Гкал/час. Оцененность ОГК-6 соответствует $46.4 за кВт. Средняя оцененность ОГК и ТГК на 14.05.2009  - 
$184.9 за кВт.
     Эффективность компании характеризуется показателем «Годовая выручка/Генерирующая мощность» 
(Sales/Generating Capacity) и равна $135/кВт по итогам последних 4-х отчетных кварталов при среднем 
значении $113.4/кВт для российских ОГК и ТГК и $584/кВт для 25 крупнейших мировых компаний. 
Мультипликатор P/S = 0.34 при среднем P/S = 1.14 для российских и 0.09 для мировых электрогенерирующих 
компаний. 
     В настоящее время консенсус-прогноз цены акций ОГК-6, основанный на оценках аналитиков 11 
инвестиционных банков, составляет $0.019 за штуку, консенсус-рекомендация - "держать".
     По оценке аналитика Игоря Федюка, справедливая цена обыкновенных акций ОАО «ОГК-6» находится в 
пределах $0. 052....$0.056. На 14.05.2009 г. они недооценены на 399% относительно российских и многократно 
относительно мировых генерирующих компаний.  ОГК-6 входит в тройку самых недооцененных ОГК и ТГК.

ОГК-6

0,03 НЕДООЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация

РусГидро: Дивидендов не будет      Совет директоров ОАО "РусГидро" на заочном заседании в четверг рекомендовал годовому собранию 
акционеров, назначенному на 10 июня, принять решение не выплачивать дивиденды по итогам 2008 года.
     В 2008 году чистая прибыль "РусГидро" составила 16,45 млрд рублей. Она распределяется следующим 
образом: в резервный фонд (обязательные отчисления в размере 5% от чистой прибыли в соответствии с 
законодательством РФ) - 822,5 млн рублей, на инвестиции - 15,179 млрд рублей (12,327 млрд рублей из них 
авансово использованы в 2008 году, 2,851 млрд рублей предлагается направить на финансирование 
инвестпрограммы 2009 года, остаток чистой прибыли составит 448,27 млн рублей. 
     В мае прошлого совет директоров утвердил дивидендную политику компании, согласно которой на выплату 
дивидендов АО направляет 5% от чистой прибыли. Но в условиях финансово-экономического кризиса, 
неопределенности прогнозов энергопотребления, ценовых колебаний на рынке и собираемости оплаты за 
электроэнергию и мощность, предлагается не выплачивать дивиденды и направить 448,27 млн рублей в фонд 
накопления, говорится в сообщении компании.
     Комментарий
     Дивиденды за 2007 год также не выплачивались.
     Если бы совет директоров РусГидро соблюдал взятые на себя обязательства по выплате дивидендов в 
размере  5% от чистой прибыли,  на дивиденды пришлось бы направить 822.5 млн. рублей. Но если соблюдать 
собственное «Положение о дивидендной политике», утвержденное 19.05.2008, очень не хочется, то можно. 
     Мультипликатор P/S у РусГидро равен 4.4, что в 4 раза выше среднего уровня для российских ОГК и ТГК и 
многократно выше мировых электроэнергетических компаний.
     По оценке аналитика Игоря Федюка, справедливая цена обыкновенных акций РусГидро находится в 
пределах $0.019…..$0.023. На 08.05.2009 они переоценены на 35% относительно российских и недооценены в 
2 раза относительно мировых электрогенерирующих компаний.

РусГидро

0,017 ПЕРЕОЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация
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МРСК Урала: Дивидендов не 
будет

     Совет директоров ОАО "МРСК Урала" рекомендовал акционерам на годовом собрании 19 июня принять 
решение дивиденды по итогам 2008 года не выплачивать.
     Совет директоров рекомендовал утвердить следующее распределение чистой прибыли, полученной в 
прошлом году в размере 861,352 млн рублей: на развитие производства - 818,284 млн рублей, в резервный 
фонд - 43,068 млн рублей.
     Общая сумма дивидендов "МРСК Урала", выплаченных за 2007 год, в пользу единственного акционера - 
РАО "ЕЭС России" - составила 4 млн 8 тыс. рублей, или 0,0015941 рубля на акцию номиналом 10 копеек.
     Комментарий
     Общая протяженность линий электропередачи МРСК Урала составляет 170 000 км., трансформаторная 
мощность подстанций 52 000 МВА.
     По оценке аналитика Игоря Федюка, справедливая стоимость обыкновенной акции компании, рассчитанная 
по мультипликаторам «стоимость/протяженность линий» и «стоимость/трансформаторная мощность 
подстанций», равна $0.0019. На 13.05.2009 они переоценены на 38% относительно среднего уровня 
оцененности российских МРСК.

МРСК Урала

0,0019 ПЕРЕОЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация

Новосибирскэнерго: Отчет за 
1квартал

     На сайте ОАО "Новосибирскэнерго" размещен ежеквартальный отчет эмитента за 1 квартал 2009 года. 
Чистая прибыль за 2008 г составила 148 100 тыс. рублей, чистая прибыль за 1 кв. 2009 г.  45 136 тыс. рублей. В 
1 кв. 2008 г. чистая прибыль была 608 068 тыс. рублей.
     Комментарий
     Суммарная установленная электрическая  мощность Новосибирскэнерго составляет 2 522 МВт, тепловая 
мощность 6 782 Гкал/час. Протяженность линий электропередачи 45 132.7 км. Оцененность Новосибирскэнерго 
соответствует $196.7 за кВт. Средняя оцененность ОГК и ТГК на 14.05.2009  - $184.9 за кВт.
     По оценке аналитика Игоря Федюка, справедливая цена обыкновенной акции компании  $24.2…….$24.4.

Новосибирскэнерго

24,2 ПЕРЕОЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация
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Финансы
Индекс РТС - Финансы

ЦБ РФ продолжает начатую в конце апреля политику, которая направлена на 
постепенное ослабление денежно-кредитной политики в условиях снижения инфляции 
и спада девальвационных ожиданий в России.
Накануне первый зампред Центробанка Алексей Улюкаев в интервью агентству 
Bloomberg сообщил, что ожидает существенного снижение темпов роста цен во второй 
половине этого года из-за отложенных эффектов сужения денежной массы и 
ослабления потребительского спроса.
Кроме того, А.Улюкаев отметил, что валютный рынок стабилизируется и никаких 
экстренных решений не требует.
Уже в среду регулятор объявил о новом снижении ключевых ставок денежно-
кредитного рынка на 0,5 процентного пункта. В частности, с 14 мая ставка 
рефинансирования составляет 12,0%, ставка по операциям прямого репо на 1 день на 
аукционах - 9,0%.
Предыдущее снижение ставок ЦБ РФ произвел с 24 апреля также с шагом в 0,5 п.п.
До этого на протяжении почти пяти месяцев - с 1 декабря 2008 года действовала 
ставка рефинансирования в размере 13% годовых. С начала февраля 2008 года, когда 
ставка достигла минимального значения в 10% годовых, и до 1 декабря - в течение 
десяти месяцев - проводилось повышение ставки.

Инфляция в России по данным Росстата в апреле 2009 года составила 0,7% по 
сравнению с 1,3% в марте 2009 года и 1,4% за апрель 2008 года.
Рост цен в апреле оказался значительно ниже ожиданий аналитиков (консенсус-
прогноз, подготовленный "Интерфаксом", равнялся 1,0%) и прогноза 
Минэкономразвития (1,1-1,2%).
За январь-апрель 2009 года инфляция в РФ составила 6,2%, что уже на 0,1 
процентного пункта меньше, чем за январь-апрель 2008 года (6,3%). Годовая 
инфляция в апреле снизилась до 13,2% (к апрелю 2008 года), в марте она составляла 
14,0%.
В среду А.Улюкаев сообщил журналистам, что по итогам мая Банк России ожидает 
инфляцию не выше 1%.
Относительно невысокая инфляция в апреле была вызвана сжатием потребительского
спроса в результате снижения доходов населения.
В 2008 году инфляция в РФ составила 13,3%, что явилось максимальным показателем 
с 2002 года (тогда рост цен был равен 15,1%).
А.Улюкаев в интервью Bloomberg отметил, что инфляционное давление со стороны 
ослабляющегося рубля уже достигло своего пика, инфляционные ожидания и 
давление должны существенно ослабеть в ближайшие месяцы. 
В целом, первый зампред ЦБ ожидает, что инфляция будет замедляться в течение 
оставшихся месяцев года и по его итогам составит гораздо меньше официально 
прогнозируемых 13%, возможно, меньше 12%.

Как сообщил Банк России, в первом квартале наблюдался резкий скачок просрочки в 
проблемных банках. На 1 марта просрочка по кредитам, выданным нефинансовым 

Банк России сделал 
еще один шаг на пути 
смягчения денежно-
кредитной политики

Инфляция идет на 
снижение

Просрочка подскочила 
до 10 процентов В 
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Корпоративные новости

Годовое собрание акционеров 
ВТБ

     Годовое собрание акционеров ВТБ  состоится 29 июня, говорится в сообщении кредитной организации по 
итогам заседания наблюдательного совета банка в среду.
     Список лиц, имеющих право на участие в годовом собрании акционеров, будет составлен по состоянию на 
13 мая.
     На повестку собрания вынесены, среди прочих, вопросы о допэмиссии акций, о дивидендах за 2008 год, о 
выплате вознаграждения независимым членам наблюдательного совета ВТБ.
     Наблюдательный совет ВТБ рекомендовал акционерам направить на выплату дивидендов за 2008 год 3 
млрд рублей, или 11,18% от чистой прибыли.
     На одну обыкновенную акцию банка номинальной стоимостью 0,01 рубля рекомендовано выплатить 
0,000447 рубля.
     Как сообщалось ранее, ВТБ в 2008 году увеличил чистую прибыль по РСБУ на 46% - до 26,3 млрд рублей. 
Дивидендная политика предписывает ВТБ направлять на выплаты акционерам не мене 10% чистой прибыли. 
     В конце апреля глава ВТБ Андрей Костин сообщал журналистам, что банк, скорее всего, направит на 
дивидендные выплаты за 2008 год меньшую долю чистой прибыли, чем за 2007 год.
     ВТБ по итогам 2007 года выплатил 0,00134 рубля на обыкновенную акцию, в сумме - 9 млрд рублей, или 
50% чистой прибыли банка.

ВТБ

0,0011 ПЕРЕОЦЕНЕН      

Целевой уровень Рекомендация

Сбербанк готовится обновить 
свой логотип и формат 
отделений

     Сбербанк России готовится обновить свой логотип и формат отделений, сообщил сотрудникам банка его 
президент - председатель правления Герман Греф.
     "В скором времени преобразования коснутся формата наших отделений и нашего логотипа", - написал он в 
ставшем традиционным письме сотрудникам банка. По словам Г.Грефа, члены коллегии Сбербанка в конце 
апреля на первом заседании после ее преобразования из коллегии руководителей территориальных банков 
большинством голосов выбрали вариант логотипа.
     По мнению Г.Грефа, этот вариант в наибольшей степени символизирует стремление к активным переменам. 
     Он будет доработан на основе существующего традиционного символа Сбербанка, но станет" более 
динамичным и молодым". "Мы постараемся сохранить в нем уважение к традициям и учесть современные 
тенденции, поскольку наш банк является универсальным и должен быть одинаково привлекательным и 
дружелюбным для всех категорий клиентов", - заверил Г.Греф.
     Он сообщил, что банк обретет обновленный символ в 2009 году.
     Пресс-служба Сбербанка в четверг не смогла предоставить информацию о том, как планируется 
переформатировать его отделения, каким будет новый логотип, сколько потребуется на это средств и как такая 
модернизация может отразиться на работе Сбербанка.

организациям, в проблемных банках составила почти 10%. Однако на банковской 
системе это сказалось не сильно: общая просрочка у кредитных организаций росла 
довольно плавно и оказалась не очень большой — в пределах 3%. Тем не менее, по 
мнению экспертов, официальные цифры приукрашивают реальную картину просрочки. 
В подготовленном ЦБ обзоре банковского сектора сообщается, что в банках, по 
которым принимаются меры по предупреждению банкротства, доля просроченной 
задолженности в общем объеме кредитов за первые два месяца 2009 года выросла 
почти в два раза, до 10%. При этом речь идет лишь о кредитах, выданных 
нефинансовым организациям, объем этих кредитов с января по март уменьшился с 
290 млрд до 264 млрд руб., а объем просроченной задолженности, напротив, вырос с 
16,6 млрд до 25,7 млрд руб. 
В обзоре Банка России также отмечается, что пик роста количества проблемных 
банков пришелся на ноябрь—декабрь 2008 года: в этот период их число выросло с 7 
до 20.

проблемных банках
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Динамика цен на инструмент и коридор справедливых цен Газпрома

70

90

110

130

150

170

190

210

230

16
.0

2.
09

24
.0

2.
09

03
.0

3.
09

11
.0

3.
09

18
.0

3.
09

25
.0

3.
09

01
.0

4.
09

08
.0

4.
09

15
.0

4.
09

22
.0

4.
09

29
.0

4.
09

07
.0

5.
09

це
на

, р
уб

.

Динамика цен на инструмент и коридор справедливых цен Лукойл
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Степень оцененности акций крупнейших российских эмитентов
ЦенаЗакр на 

предыдущ.день
Коридор 

Справедливых Цен
Акция Переоцен/Недооцен в% относительно

Нижн.граница СпрЦен* Верхн.граница СпрЦен**
Режим оцененности

НорНикель      3056- 3378 -3%  7%3150 оценен               
ЛУКОЙЛ         1670- 1956  8%  26%1547 недооценен           
Сургутнефтегаз  39- 43  51%  64%26,06 критически недооценен
МТС            354- 386  118%  138%162,33 критически недооценен
ГАЗПРОМ        165- 184  0%  11%165,5 оценен               

* положительное значение говорит о степени недооцененности акций относительно нижней границы 
коридора справедливой стоимости. Отрицательное значение говорит о степени переоцененности 
акций относительно нижней границы коридора.

** положительное значение говорит о степени недооцененности акций относительно верхней 
границы коридора справедливой стоимости. Отрицательное значение говорит о степени 
переоцененности акций относительно верхней границы коридора.
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР
15.05.2009

Динамика цен на инструмент и коридор справедливых цен Норникель
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Динамика цен на инструмент и коридор целевых цен Сургутнефтегаз
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Динамика цен на инструмент и коридор справедливых цен МТС
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР
15.05.2009

Эмитент Тикер Изм., $ Изм., %Цена, $ Объем торгов, $ Число 
сделок

Капитализация, $
Итоги торгов: Нефть и газ

Целевой 
уровень, $

Потенциал, 
%

АНК Башнефть BANE 0,4400 5,158,9900 1 488 985 34819 111,35
АНК Башнефть, п. BANEP 0,6900 17,254,6900 138 490 74410,7 128,14
Варьеганнефть varn 1,5000 30 033 729Отозвана 0,00
Газпром gazp -0,0750 -1,465,0750 4 225 075,00 31 120 143 077 9685,12 0,89
Газпром (ФБ Санкт-Петербург) GSPBEX -0,0732 -1,415,1263 62 458,65 25 121 356 586 8005,12 -0,12
Газпром нефть SIBN 1,0000 33,334,0000 14 223 898 9174,11 2,75
Запсибгазпром zsgp -0,0450 -23,080,1500 13 083 8800,37 146,67
ЛУКойл НК LKOH -0,3500 -0,7347,4500 236 850,00 5 40 359 226 45051,9 9,38
НОВАТЭК NVTK -0,2200 -5,793,5800 8 617,06 1 10 869 975 4803,26 -8,94
ОАО НК Роснефть ROSN -0,1170 -2,095,4830 109 660,00 1 58 109 808 9717,5 36,79
ОАО ТНК-ВР Холдинг tnbp 0,0200 2,041,0000 15 846 807 1361,85 85,00
РИТЭК RITK -0,1500 -2,316,3500 846 857 700Отозвана 0,00
Славнефть-Мегионнефтегаз MFGS 5,0000 41,6717,0000 795 797 64054,9 222,94
Сургутнефтегаз SNGS 0,0710 9,710,8020 160 200,00 2 28 652 247 7531,22 52,12
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,0150 4,620,3400 591 800,00 4 2 618 679 4000,49 44,12
Татнефть TATN 0,6200 19,383,8200 236 251,44 6 8 322 598 4745,28 38,22
Татнефть, п. TATNP 0,6000 42,862,0000 191 761 0501,85 -7,50
Транснефть, п. TRNFP 70,0000 16,47495,0000 723 016 875419,01 -15,35

Эмитент Тикер Изм., $ Изм., %Цена, $ Объем торгов, $ Число 
сделок

Капитализация, $
Итоги торгов: Энергетика

Целевой 
уровень, $

Потенциал, 
%

Иркутскэнерго IRGZ 0,0200 8,700,2500 953 361 5400,4 60,00
Ленэнерго LSNG 0,4500 313 458 3380,041 -90,89
Московская объединенная электросетевая компания MSRS 0,0000 0,000,0280 2 403,24 1 1 363 798 5640,0063 -77,50
Мосэнерго MSNG 0,0070 13,210,0600 1 788 721 1870,055 -8,33
МРСК Волги MRKV 0,0026 375 013 3820,0017 -34,62
МРСК Северного Кавказа MRKK 0,7000 56,001,9500 29 532 0523,6 84,62
МРСК Северо-Запада MRKZ -0,0001 -3,850,0025 201 150 4390,01 300,00
МРСК Сибири MRKS 0,0035 268 102 9650,0038 8,57
МРСК Урала MRKU 0,0000 0,600,0034 8 970,08 1 292 892 1270,0019 -43,28
МРСК Центра MRKC 0,0020 14,290,0160 633 269 1220,0085 -46,88
МРСК Центра и Приволжья MRKP 0,0034 332 458 5600,0034 0,00
ОГК-1 OGKA 0,0050 33,330,0200 589 290 1470,036 80,00
ОГК-2 OGKB 0,0025 14,710,0195 491 018 5260,044 125,64
ОГК-3 OGKC 0,0000 0,000,0390 82 166,08 2 1 852 031 9710,03 -23,08
ОГК-4 OGKD 0,0075 27,270,0350 2 206 704 7150,023 -34,29
ОГК-5 OGKE -0,0002 -0,600,0332 1 174 347 0260,042 26,51
ОГК-6 OGKF 0,0030 20,000,0180 484 305 0180,03 66,67
РусГидро HYDR 0,0022 7,380,0320 474 356,34 21 8 211 451 4010,017 -46,88
ТГК-1 TGKA 0,0000 4,550,0002 23 000,00 1 886 498 5260,0003 30,43
ТГК-10 TGKJ 4,0000 1 440 234 0250,52 -87,00
ТГК-11, TGKK 0,0001 30,770,0003 133 335 2100,0005 47,06
ТГК-13 (Енисейская ТГК) TGKM 0,0019 159 149 0560,0027 42,11
ТГК-14 TGKN 0,0000 11,110,0001 122 215 1050,0001 0,00
ТГК-2 TGKB 0,0000 -10,530,0002 8 500,00 1 247 928 3160,0003 76,47
ТГК-4 TGKD 0,0012 420 751 2270,0003 -75,41
ТГК-5 TGKE 0,0003 184 538 1020,0003 20,00
ТГК-6 TGKF 0,0001 58,820,0003 242 174 6780,0003 11,11
ТГК-7 (Волжская ТГК) TGKG 0,0025 20,000,0150 375 148 2460,035 133,33
ТГК-9 TGKI 0,0000 33,330,0001 470 237 6740,0001 25,00
ФСК ЕЭС FEES -0,0004 -5,220,0064 4 010,66 1 7 324 815 1470,0041 -35,43
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР
15.05.2009

Эмитент Тикер Изм., $ Изм., %Цена, $ Объем торгов, $ Число 
сделок

Капитализация, $
Итоги торгов: Телекоммуникации

Целевой 
уровень, $

Потенциал, 
%

Башинформсвязь BISV -0,0040 -5,800,0650 37 960 9540,28 330,77
Башинформсвязь, п. BISVP -0,0440 -30,560,1000 1 808 2640,2 100,00
ВолгаТелеком NNSI 0,0400 4,210,9900 243 509 8942,3 132,32
ВолгаТелеком, п. NNSIP 0,0300 4,290,7300 57 388 3831,4 91,78
Дальсвязь ESPK -0,8500 -42,501,1500 95 581 4213 160,87
Дальсвязь, п. ESPKP 0,9500 24 935 1212,9 205,26
МГТС MGTS -1,1000 -7,8612,9000 1 021 813 7608 -37,98
ОАО "Вымпелком" VIMP 225,0000 9 230 583 960560 148,89
ОАО Мобильные ТелеСистемы MTSS -0,3000 -5,565,1000 10 165 963 30411 115,69
РБК Информационные системы RBCI 0,1500 11,111,5000 175 000 0009,2 513,33
Ростелеком RTKM 6 485 397 2483,13
Ростелеком, п. RTKMP 305 967 6510,35
Северо-Западный Телеком SPTL -0,0050 -1,920,2550 211 450 9041,48 480,39
Северо-Западный Телеком, п. SPTLP 0,0300 13,640,2500 52 577 5611,12 348,00
СибирьТелеком ENCO 0,0030 17,650,0200 198 188 1300,065 225,00
СибирьТелеком, п. ENCOP 0,0130 46 901 0400,045 246,15
Уралсвязьинформ URSI 0,0018 15,060,0138 161 000,00 3 444 108 2530,067 387,27
Уралсвязьинформ, п. URSIP 0,0021 26,580,0100 62 687 5300,044 340,00
Центр Телеком ESMO 0,0025 1,370,1850 291 931 2640,35 89,19
Центр Телеком, п. ESMOP 0,1200 59 963 1820,23 91,67
Южная телеком.компания KUBN 0,0035 14,580,0275 66 611 5420,23 736,36
Южная телеком.компания, п. KUBNP 0,0220 19 929 1130,16 627,27

Эмитент Тикер Изм., $ Изм., %Цена, $ Объем торгов, $ Число 
сделок

Капитализация, $
Итоги торгов: Нефтехимия, химия и нефтеперера

Целевой 
уровень, $

Потенциал, 
%

Волтайр-Пром vltp 1,0000 59 109 180Отозвана 0,00
Казаньоргсинтез, п., п. kzosp 0,0375 3 587 880Отозвана 0,00
Метафракс mefr -0,0200 -4,000,4800 156 545 7601,9 295,83
Нижнекамскнефтехим NKNC -0,0300 -11,110,2400 306 138 640Отозвана 0,00
Нижнекамскнефтехим, п. nkncp 0,1100 16 423 781Отозвана 0,00
Нижнекамскшина NKSH 0,0500 11,110,5000 31 865 586Отозвана 0,00
Ново-Уфимский НПЗ nunz 0,1000 13,330,8500 233 432,00 2 635 535 3971,93 127,06
Ново-Уфимский НПЗ, п, п. nunzp 0,1150 51,110,3400 18 975 1061,17 244,12
Омскшина omsh 12,0000 12 128 688135,41 1028,42
Оргсинтез, Казань KZOS 0,0200 25,000,1000 135 668 664Отозвана 0,00
Салаватнефтеоргсинтез snoz 70,0000 1 020 296 80575 7,14
Славнефть-Ярославнефтеоргсинтез JNOS 0,3700 279 796 4171,9 413,51
Соломбальский ЦБК scbk 0,0800 18 780 463Отозвана 0,00
Соломбальский ЦБК, п. scbkp 0,0480 2 896 151Отозвана 0,00
Уралкалий URKA 0,7500 28,303,4000 13 400,00 2 7 222 926 0002 -41,18
Уфанефтехим UFNC 0,0400 1,952,0900 564 427 7465,19 148,33
Уфанефтехим, п. UFNCP 0,2200 42,310,7400 44 308 4822,95 298,65
Уфаоргсинтез UFOS 0,2500 7,143,7500 37 500,00 1 366 632 554Отозвана 0,00
Уфаоргсинтез, п., п. UFOSP 0,0000 0,000,6000 9 000,00 1 9 098 850Отозвана 0,00
Уфимский НПЗ unpz 0,0400 4,490,9300 468 769 1532,56 175,27
Уфимский НПЗ, п. unpzp 0,0500 16,670,3500 5 800,00 1 21 517 0101,7 385,71
Химпром, Новочебоксарск HIMC 0,0300 20 666 826Отозвана 0,00
Химпром, Новочебоксарск, п. HIMCP 0,0200 4 592 628Отозвана 0,00
Череповецкий АЗОТ chea 15,0000 75 925 900Отозвана 0,00
Ярославский шинный завод yash 1,0000 9 746 141Отозвана 0,00
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР
15.05.2009

Эмитент Тикер Изм., $ Изм., %Цена, $ Объем торгов, $ Число 
сделок

Капитализация, $
Итоги торгов: Металлургия

Целевой 
уровень, $

Потенциал, 
%

Ашинский металлургический завод amez 0,0200 8,890,2450 112 152 3350,67 173,47
Бурятзолото BRZL 6,0000 42 163 620Отозвана 0,00
Верхнесалдинское металлургическое объединение VSMO 5,0000 13,5142,0000 484 240 596346,9 725,95
Выксунский металлургический завод vsmz 30,0000 8,22395,0000 626 863 0452263 472,91
Гайский ГОК ggok 50,0000 41,67170,0000 77 212 250887,57 422,10
ГМК Норильский никель GMKN 7,0000 7,6199,0000 486 800,00 5 18 681 519 20695 -4,04
Комбинат Южуралникель unkl 15,0000 15,00115,0000 1 650,00 1 65 971 0701861 1518,26
Металлургический завод им. А.К.Серова metz 80,0000 31 365 280331 313,75
Металлургический завод им. А.К.Серова, п. metzp 70,0000 9 148 160135,4 93,43
Михайловский ГОК mgok 73,0000 26,55348,0000 2 478 134 448546 56,90
Новолипецкий металлургический комбинат nlmk 0,3500 21,212,0000 9 469 299 0392,14 7,00
ОАО "Электроцинк" eltz 15,0000 21 064 620123,33 722,20
ОАО Белон BLNG -0,0300 -9,090,3000 59 400,00 4 345 000 000155,84 51846,67
ОАО Ванадий-Тула vaty 160,0000 112 192 000Отозвана 0,00
ОАО Магнитогорский металлургический комбинат MAGN 0,1100 30,560,4700 4 022 758 8000,33 -29,79
ОАО Полиметалл PMTL 0,0000 0,007,0000 70 000,00 2 2 205 000 0008,66 23,71
ОАО Полюс Золото, ao PLZL -2,0000 -4,4443,0000 7 911 051 50142,36 -1,49
ОАО Распадская RASP -0,0700 -3,951,7000 128 000,00 2 1 327 359 6741,81 6,47
ОАО Стальная группа Мечел MTLR 0,5000 7,467,2000 2 789 013 99253,6 644,44
ОАО Трубная металлургическая компания TRMK 0,5000 25,002,5000 1 964 252 2501,83 -26,80
Приаргунское производственное горно-химическое объе pgho 7,0000 5,47135,0000 223 897 344Отозвана 0,00
Приаргунское производственное горно-химическое объе pghop 3,0000 5,7755,0000 22 803 880Отозвана 0,00
Северский трубный завод SVTZ 6,5000 245 458 51225,88 298,15
Синарский трубный завод sntz 28,0000 132 206 655114 307,14
Среднеуральский медеплавильный завод sumz -6,0000 -37,5010,0000 100 994 88030 200,00
Таганрогский металлургический завод TAMZ 0,3500 138 738 0001,25 257,14
Угольная компания Южный Кузбасс UKUZ -2,5000 -13,5116,0000 577 747 472184,22 1051,38
Уралэлектромедь uelm 2,0000 10,0022,0000 100 160 446130 490,91
Учалинский горно-обогатительный комбинат ugok 7,0000 87,5015,0000 380 827 30030 100,00
Челябинский трубопрокатный завод chep -0,0300 -3,850,7500 7 500,00 1 354 287 1604,78 537,33
Челябинский цинковый завод chzn 0,4000 20,002,4000 111 104 92618,5 670,83
Череповецкий МК Северсталь CHMF 2,0000 44,446,5000 5 038 506 7754,76 -26,77

Эмитент Тикер Изм., $ Изм., %Цена, $ Объем торгов, $ Число 
сделок

Капитализация, $
Итоги торгов: Машиностроение

Целевой 
уровень, $

Потенциал, 
%

АВТОВАЗ AVAZ 0,1100 28,210,5000 416 486 9160,4 -20,00
ГАЗ GAZA 1,5000 12,5013,5000 13 500,00 1 250 023 510Отозвана 0,00
Казанский вертолетный завод KHEL 0,1500 60,000,4000 38 522 3481,43 257,50
Казанское моторостроительное производственное объе kpmo -0,5000 -5,269,0000 53 914 7358,8 -2,22
Мотовилихинские заводы motz 0,0700 59 526 3790,258 268,57
Научно-производственная корпорация ИРКУТ IRKT 0,1000 50,000,3000 195 626 3220,88 193,33
ОАО Северсталь-авто SVAV -0,7000 -9,216,9000 236 464 09770 914,49
Объединенные заводы (Уралмаш-Ижора) OMZZ 0,6000 42,862,0000 47 898 251Отозвана 0,00
Тяжпромарматура, г. Алексин Тульской обл. aztp 490,0000 62 323 650620 26,53
Уфимское моторостроит.объедин. UFMO 0,3000 39 915 9032,41 703,33
Энергомашкорпорация enma 0,0099 5 776 6700,315 3081,82

Эмитент Тикер Изм., $ Изм., %Цена, $ Объем торгов, $ Число 
сделок

Капитализация, $
Итоги торгов: Потреб. сектор

Целевой 
уровень, $

Потенциал, 
%

Аптечная сеть 36,6 aptk 1,8000 17,6512,0000 96 900 00015 25,00
Вимм-Билль-Данн Продукты Питания WBDF 26,0000 1 014 200 00018 -30,77
Концерн Калина KLNA 10,5000 110,5320,0000 117 027 73217 -15,00
ОАО ВЕРОФАРМ VRPH 1,0000 4,5523,0000 200 000 00055 139,13
ОАО Группа "РАЗГУЛЯЙ" GRAZ 0,1100 8,801,3600 73 300,00 11 199 197 3789,2 576,47
ОАО Группа Черкизово GCHE -0,7500 -13,045,0000 172 277 42024 380,00
ОАО ДИКСИ Групп, ао DIXY -0,6100 -14,523,5900 308 740 0006 67,13
ОАО Магнит MGNT 3,4000 10,4635,9000 71 700,00 2 2 988 519 19412 -66,57
ОАО НУТРИНВЕСТХОЛДИНГ NTRI -0,5000 -11,114,0000 63 702 08848 1100,00
Пивоваренная компания Балтика PKBA 0,5000 2,0025,5000 2 351 576 20720,49 -19,65
Пивоваренная компания Балтика, п. PKBAP 0,6000 3,0020,6000 171 339 32344 113,59
Седьмой Континент SCON 0,7000 7,0010,7000 25 337,60 1 802 500 00014 30,84
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР
15.05.2009

Эмитент Тикер Изм., $ Изм., %Цена, $ Объем торгов, $ Число 
сделок

Капитализация, $
Итоги торгов: Транспорт 

Целевой 
уровень, $

Потенциал, 
%

Аэрофлот AFLT 0,0500 4,551,1500 1 277 208 7441,48 28,70
Мурманское морское пароходство mush 4,5000 12,8639,5000 33 020 890Отозвана 0,00

Эмитент Тикер Изм., $ Изм., %Цена, $ Объем торгов, $ Число 
сделок

Капитализация, $
Итоги торгов: Банки

Целевой 
уровень, $

Потенциал, 
%

ОАО Банк ВТБ VTBR 0,0001 7,410,0012 465 900,00 6 7 934 483 4410,0011 -5,17
Сберегательный банк РФ SBER 0,0450 4,970,9500 2 442 785,00 13 20 723 470 0801,18 24,21
Сберегательный банк РФ, п. SBERP -0,0820 -13,670,5180 15 540,00 1 518 000 0000,48 -7,34

Эмитент Тикер Изм., $ Изм., %Цена, $ Объем торгов, $ Число 
сделок

Капитализация, $
Итоги торгов: IT-интеграция

Целевой 
уровень, $

Потенциал, 
%

ОАО АРМАДА, ао ARMD -0,2500 -7,693,0000 33 000 00010 233,33
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Итоги торгов: РТС Акции, показавшие лучшую динамику (изменение в %)
Эмитент Тикер Изменение, $ Изменение, % Цена, $ Объем торгов, $ Число 

сделок
Капитализация, $

Концерн Калина KLNA 10,5000 110,53 20,0000 117 027 732
Банк Возрождение, п. vzrzp 7,0000 87,50 15,0000 6 472 525
Учалинский горно-обогатительный комбинат ugok 7,0000 87,50 15,0000 380 827 300
КАМАЗ KMAZ 0,9000 81,82 2,0000 777 952 515
Красный Октябрь, МКФ KROT 6,2000 79,49 14,0000 82 958 247
Славнефть-Мегионнефтегаз, п. MFGSP 3,9900 66,50 9,9900 132 227 500
Казанский вертолетный завод KHEL 0,1500 60,00 0,4000 38 522 348
ТГК-6 TGKF 0,0001 58,82 0,0003 242 174 678
Норильскгазпром nrgp 4,0000 57,14 11,0000 38 198 062
МРСК Северного Кавказа MRKK 0,7000 56,00 1,9500 29 532 052
Сатурн НПО satr 0,0045 52,94 0,0130 47 803 892
Ново-Уфимский НПЗ, п, п. nunzp 0,1150 51,11 0,3400 18 975 106
Научно-производственная корпорация ИРКУТ IRKT 0,1000 50,00 0,3000 195 626 322
Череповецкий МК Северсталь CHMF 2,0000 44,44 6,5000 5 038 506 775
Объединенные заводы (Уралмаш-Ижора) OMZZ 0,6000 42,86 2,0000 47 898 251
Татнефть, п. TATNP 0,6000 42,86 2,0000 191 761 050

Итоги торгов: РТС Акции, показавшие худшую динамику (изменение в %)
Эмитент Тикер Изменение, $ Изменение, % Цена, $ Объем торгов, $ Число 

сделок
Капитализация, $

Красфарма г.Красноярск kfar -12,5000 -71,43 5,0000 2 324 956
Комбинат пивоваренной и безалкогольной пром-ти praz -1,5000 -42,86 2,0000 5 600 000
Дальсвязь ESPK -0,8500 -42,50 1,1500 95 581 421
Среднеуральский медеплавильный завод sumz -6,0000 -37,50 10,0000 100 994 880
ГАЗ, п. GAZAP -6,0000 -35,29 11,0000 13 081 500
Пермские моторы PMOT -0,0250 -33,33 0,0500 1 781 168
Комигаз kgaz -8,0000 -32,00 17,0000 5 844 124
Башинформсвязь, п. BISVP -0,0440 -30,56 0,1000 1 808 264
ОКБ им. А.С.Яковлева okby -3,0000 -25,00 9,0000 13 332 375
Магаданэнерго MAGE -0,0070 -25,00 0,0210 10 500,00 1 9 740 604
Запсибгазпром zsgp -0,0450 -23,08 0,1500 13 083 880
ОАО ДИКСИ Групп, ао DIXY -0,6100 -14,52 3,5900 308 740 000
Сберегательный банк РФ, п. SBERP -0,0820 -13,67 0,5180 15 540,00 1 518 000 000
Угольная компания Южный Кузбасс UKUZ -2,5000 -13,51 16,0000 577 747 472
ОАО Группа Черкизово GCHE -0,7500 -13,04 5,0000 172 277 420

Итоги торгов: РТС 20 лидеров по объему торгов
Эмитент Тикер Изменение, $ Изменение, % Цена, $ Объем торгов, $ Число 

сделок
Капитализация, $

Газпром gazp -0,0750 -1,46 5,0750 4 225 075,00 31 120 143 077 968
Сберегательный банк РФ SBER 0,0450 4,97 0,9500 2 442 785,00 13 20 723 470 080
Сургутнефтегаз, п. SNGSP 0,0150 4,62 0,3400 591 800,00 4 2 618 679 400
ГМК Норильский никель GMKN 7,0000 7,61 99,0000 486 800,00 5 18 681 519 206
РусГидро HYDR 0,0022 7,38 0,0320 474 356,34 21 8 211 451 401
ОАО Банк ВТБ VTBR 0,0001 7,41 0,0012 465 900,00 6 7 934 483 441
ЛУКойл НК LKOH -0,3500 -0,73 47,4500 236 850,00 5 40 359 226 450
Татнефть TATN 0,6200 19,38 3,8200 236 251,44 6 8 322 598 474
Ново-Уфимский НПЗ nunz 0,1000 13,33 0,8500 233 432,00 2 635 535 397
Уралсвязьинформ URSI 0,0018 15,06 0,0138 161 000,00 3 444 108 253
Сургутнефтегаз SNGS 0,0710 9,71 0,8020 160 200,00 2 28 652 247 753
ОАО Распадская RASP -0,0700 -3,95 1,7000 128 000,00 2 1 327 359 674
ОАО НК Роснефть ROSN -0,1170 -2,09 5,4830 109 660,00 1 58 109 808 971
ОАО Холдинг МРСК, ао mrkh 0,0026 6,27 0,0441 94 356,25 2 1 809 941 351
ОГК-3 OGKC   0,0390 82 166,08 2 1 852 031 971
ОАО Группа "РАЗГУЛЯЙ" GRAZ 0,1100 8,80 1,3600 73 300,00 11 199 197 378
ОАО Магнит MGNT 3,4000 10,46 35,9000 71 700,00 2 2 988 519 194
ОАО Полиметалл PMTL   7,0000 70 000,00 2 2 205 000 000
ОАО Белон BLNG -0,0300 -9,09 0,3000 59 400,00 4 345 000 000
Улан-Удэнский авиационный завод uuaz -0,0500 -11,90 0,3700 39 550,00 2 93 542 873
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