По глобальным рынкам:

Эту неделю рынки провели под знаком технической коррекции, которая, скорее всего, продолжится еще несколько дней. Мощных триггеров для существенного дальнейшего снижения нет, и влияние могут оказать лишь компании финансового сектора США, которые могут показать плохие результаты в связи со снижением объемов торговых операций и объемов кредитования. Несмотря на растущие инфляционные показатели, мы уверены в том что влияние инфляции на развивающиеся рынки, а так же возможная реакция регуляторов на текущие инфляционные показатели несколько преувеличены. На развивающихся рынках наблюдается неплохой рост ВВП, покупательной способности населения и рост доходов, что, скорее всего, заставит многих регуляторов сделать паузу после недавнего резкого повышения ставок. На развитых рынках, и прежде всего в США, рост экономики все еще слаб, а необходимость снижения расходов на фоне высокой долговой нагрузки очень высока. Долговая нагрузка понемногу выходит на передний план и в Европе и в США, в первую очередь потому что растущая инфляция вряд ли поможет с ней справиться, и, наоборот, скорее приведет к росту стоимости рефинансирования старого долга и размещения нового. В такой ситуации повышение ставок может иметь исключительно негативный эффект, особенно в США, таким образом можно ожидать что период мягкой монетарной политики затянется.

По развивающимся рынкам:

Фондовые рынки развивающихся стран на текущей неделе показали разнонаправленную динамику. Драйвером этих движений, вероятно, выступило снижение цен на нефть, что положительно отражается на котировках нетто-импортеров нефти и давит на котировки акций стран экспортеров. Так, индийский рынок незначительно подрос, китайские акции практически не изменились в цене, а фондовые индексы Бразилии, ЮАР и России пошли вниз.

Важным новостным событием этой недели стал стран-участниц BRICS, проходящий в Китае. Один из результатов саммита - достигнутые договоренности о расширении кредитования и расчетов в валютах стран BRICS, без использования доллара. Хотя подобные соглашения и носят во многом рамочный характер, они отражают стратегическое желание крупных развивающихся экономик избавится от долларовой зависимости в расчетах. В долгосрочной перспективе, подобные решения могут привести к укреплению валют стран BRICS по отношению к доллару и другим мировым расчетным валютам.

По сырью:

На рынке сырья наблюдается снижение объемов спекулятивных денег, и локомотивами, как мы и ожидали остаются драгметаллы. Нефть, после небольшой коррекции, скорее всего продолжит рост.

Волатильность рынков, и в частности индекс VIX могут показаться перепроданными, однако это происходит на фоне общего снижения реализуемой волатильности на рынках, так что эти уровни могут сохранятся на коротком горизонте.

По акциям:

В результате сочетания сразу нескольких факторов на прошедшей неделе на российском фондовом рынке произошла полномасштабная коррекция - итоговые потери составили более 4% по ведущим индексам. В целом снижение проходило в фарватере мировых рынков, однако его динамика на российском рынке была значительно выше ввиду: 1) технического фактора – после продолжительного роста наблюдалась локальная перекупленность; 2) падения нефтяных цен по достижению ими максимумов с сентября 2008 года; 3) усиления опасений из-за политической неопределенности. По нашему мнению, в связи с нестабильной ситуацией на мировых фондовых рынках и усилением волатильности в период публикации отчетности американских компаний, высока вероятность, что в краткосрочной перспективе отечественный фондовый рынок продолжит снижение, которое может составить порядка 2-3% по ведущим индикаторам, после чего возможно возобновление покупок подешевевших бумаг. Тем не менее, позитивным является тот факт, что тенденция инвестирования в Россию сохраняется - приток капитала в фонды, инвестирующие в акции РФ и стран СНГ, продолжился и составил за неделю $262 млн.

В лидерах снижения оказался нефтегазовый сектор на фоне негативной динамики нефтяных котировок и локальной перекупленности. Главным аутсайдером в секторе стала Роснефть из-за затягивающейся сделки с BP по обмену акциями.  Акции ТНК-ВР, наоборот, единственные показали рост по итогам неделе благодаря возможному вы¬купу доли консорциума AAR по высоким ценам. Поддержку бумагам Сбербанка оказывали сильные финансовые результаты за первый квартал 2011 года и ожидаемое закрытие реестра акционеров. Лучше рынка выглядели бумаги ГМК Норильский никель, что может быть связано со скупкой акций с рынка одним из основных акционеров.

По бондам: 
Рублевый рынок ничем особым себя не проявил на этой неделе, оставшись во власти слабой коррекции. Несмотря на то, что на рынок первичных размещений продолжают выходить  новые заемщики, участники вторичных торгов не показывали особой активности.  Тем временем, дискуссия насчет планов регулятора повысить ключевые ставки на заседании в этом месяце не смолкает и, кажется, что больше и больше сторонников получает мнение о том, что Банк России отложит повышение ставок сейчас, поскольку к настоящему времени еще неизвестны данные по текущей инфляции. Статистика за апрель будут являться одним из основных показателей при принятии решения по ставкам, поэтому, скорее всего, серьезное проседание в ценах сейчас навряд ли возможно, а текущий слабый «боковик» задаст ход предстоящим неделям. Эта точка зрения имеет бОльший вес еще и потому, что столь сильный подъем на рынке должен когда-то смениться неким выжидательным периодом.

Еврооблигации также завершили неделю на минорной ноте, чуть больше потеряв в цене, чем рублевые бонды. Еврозона в очередной раз напомнила о себе ростом доходностей по бумагам Греции и Португалии, который последовал вслед за заявлением Евросоюза о возможности реструктуризации долгов этих стран.  Однако, как и в случае с рублевым рынком, эта коррекция навряд ли будет серьезный характер, поскольку цены на нефть по-прежнему высоки, а мировой настрой на глобальных площадках также остается положительным.
