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ООО УК «Альфа-Капитал» | Тел.: +7 (495) 783-4-783 (для звонков из Москвы), 8 (800) 200-28-28 (для звонков из регионов России) |www.alfacapital.ru 

Общество с ограниченной ответственностью «Управляющая компания «Альфа-Капитал». Лицензия на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами № 077-08158-001000, выдана ФСФР России 30 ноября 2004 года, без ограничения срока действия. 

Информация, содержащаяся в данном Обзоре, предназначена исключительно для определенного и ограниченного круга лиц и не имеет целью рекламу, размещение или публичное предложение любых ценных бумаг, продуктов или услуг. Представленные в Обзоре мнения 

учитывают ситуацию на дату предоставления информации. УК «Альфа-Капитал» не утверждает, что приведенная в Обзоре информация или мнения верны, или приведены полностью. Указанная информация не является исчерпывающей и подготовлена  только в 

информационных целях, носит исключительно ознакомительный характер и может быть изменена УК «Альфа-Капитал» в любое время без предварительного уведомления. ООО УК «Альфа-Капитал» не рекомендует использовать Обзор в качестве единственного источника 

информации при принятии инвестиционного решения и не дает гарантий или заверений в отношении финансовых результатов, полученных на основании использования указанной информации. 

ИНДЕКС ММВБ И ЦЕНА НЕФТИ 
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МИРОВЫЕ РЫНКИ 
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ЛУЧШАЯ / ХУДШАЯ ДИНАМИКА ЗА НЕДЕЛЮ 
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СОБЫТИЯ НЕДЕЛИ:  

Продолжение сезона отчетности компаний США 

17.10 – Промышленное производство в США. 

18.10 – Индекс цен производителей в США. 

19.10 – Индекс потребительских цен в США. 

20.10 – Опережающие индикаторы и индекс Philadelphia Fed в 
США. 

21.10 – Индекс IFO в Германии. 

ОБЗОР РЫНКА АКЦИЙ 

Прошедшая неделя завершилась на позитивной ноте: индекс 
ММВБ поднялся выше 1400 пунктов на фоне оптимистичных 
настроений на мировых площадках (индекс S&P500 также 
находится на максимальных с середины сентября значениях). На 
подобное развитие событий повлияли вполне оптимистичные 
новости из Европы, а вот начавшийся сезон отчетностей – пока на 
втором плане (однако здесь самое интересное еще впереди). 

По итогам недели сразу несколько бумаг первого эшелона показали 
двузначную доходность: Сбербанк (+18% – обыкновенные акции и 
+15% – привилегированные), Холдинг МРСК (+18% – 
обыкновенные и +12% – привилегированные), ММК (+15%), АФК 
Система (+11%). Еще один позитивный момент для российского 
рынка – покупка концерна «Калина». 

Однако не обошлось и без негатива: плохая отчетность Х5 ставит 
под сомнения перспективы всего сектора. На плохие результаты 
повлияло в том числе и ослабление рубля. Акции компании в 
Лондоне подешевели почти на 20% за первые два дня недели.  

РЕКОМЕНДАЦИИ И КРАТКОСРОЧНЫЙ ПРОГНОЗ 

В целом неделя обещает быть интересной и насыщенной. Прежде 
всего начинается самый активный период корпоративных отчетов. 
Также к этому добавится макроэкономическая статистика (в том 
числе промышленное производство, инфляция за месяц и ситуация 
на рынке недвижимости). В основном от этих данных будет 
зависеть динамика акций в ближайшее время, а долговые 
проблемы, возможно, наконец, уйдут (хотя бы на время) на второй 
план.  

Последнее время можно наблюдать, как различные компании (не 
только в России) объявляют buy-back или проводят сделки M&A, 
что свидетельствует о недооцененности акций. А рекордные 
дивидендные доходности по целым секторам только добавляют 
оптимизма инвесторам. Тем не менее о начале серьезного роста 
говорить пока рано, т.к. негативный поток новостей из Европы, 
плохая корпоративная или макроэкономическая отчетность могут 
вернуть индексы к минимумам. 
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БУМАГИ ИНДЕКСЫ

Индекс ММВБ 6.0% Индекс ММВБ 6.0%

Сбербанк 18.3% Метал. и горнодоб. 5.8%

Холдинг МРСК 18.2% Нефть и газ 4.9%

ММК 15.1% Телекомы 0.6%

Мосэнерго -0.6% Транспорт 2.2%

Полиметал -1.3% Финансы 11.4%

Магнит -5.5% Энергетика 6.5%


