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Александр Черноморов, старший портфельный управляющий GHP Group

На прошлой неделе рынки закрылись в минусе: S&P 500 -1%, индекс РТС -3%, ММВБ -1%, DAX -1,2%, Bovespa (бразильский рынок) -6%. Нефть также показала отрицательную динамику – минус 3,4% за прошедшую неделю. 

Нисходящая тенденция по большинству сырьевых товаров - уголь, руда, нефть – вызвана, прежде всего, снижающимися темпами роста китайской экономики, а в последнее время и ростом курса доллара.

В целом тенденция российского рынка за последние 5 лет сравнима с тенденцией на  рынках Бразилии, Индии и Китая. Основные фондовые индексы этих стран хорошо диверсифицированы в отличие от высоковолатильных индонезийского или малазийского индексов. Несмотря на их впечатляющую динамику, 50 и более процентов этих индексов составляют или банки, или финансовые компании, или компании, занимающиеся сделками с недвижимостью.  

Следует отметить, что за последний год российский рынок шел в ногу с большинством площадок. Расхождения начались только в начале весны, что в основном связано с крымскими событиями. В связи с девальвацией рубля основной рекомендацией на российском рынке является покупка бумаг сырьевых экспортоориентированных компаний. 

Внимание инвесторов на западных рынках приковано к выпуску нового IPhone 6 компанией Apple. Кроме того, активно обсуждается возможность создания компанией своей платежной системы. На фоне этих новостей компания Amazon, которая также планирует разработку платежной системы, и eBay отреагировали снижением. Однако экспертное сообщество пока сомневается, что Apple сможет в ближайшем будущем реализовать этот план, и возможно события будут разворачиваться по сценарию, схожему с компанией Google.  
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