ОБЗОР ФИНАНСОВЫХ И ТОВАРНЫХ РЫНКОВ УК «ЮГРАФИНАНС» ЗА 1-15 НОЯБРЯ 2010

Российский рынок акций 
ФРС обеспечило максимум ММВБ

В первые, предпраздничные, дни ноября российский рынок акций, как и фондовые площадки других стран, пребывал в ожидании решений Федеральной резервной системы (ФРС) США по поводу продолжения количественного смягчения (QE2). Ожидания были оптимистичными, что не замедлило сказаться на российских индексах, незначительно прибавлявшись по несколько десятых процента в день. 

После праздничных дней, 8 ноября, инвесторы в России, ушедшие на праздники, не дождавшись решения ФРС США, дружно принялись отыгрывать бурный рост, который произошел на мировых биржах 4-5 ноября. Решение ФРС США помочь экономике, напечатав 600 млрд долларов, не могло не подстегнуть интерес инвесторов к финансовым активам. Рост продолжался два дня подряд, тогда как со среды, 10 ноября, оптимизм иссяк и на рынок пришла коррекция. В итоге индекс ММВБ обновил двухлетний максимум поднявшись до отметки 1594,72 9 ноября, но закончил обозреваемый период на уровне 1556,18 пунктов. 

Наибольший рост за 1-15 ноября продемонстрировали бумаги «Уралкалия» и «Сильвинита», объединение которых планируется завершить до конца года. Лидерами падения стали голубые фишки, а именно упали в цене бумаги Сургутнефтегаза, Сбербанка и «Газпром нефти». 

Отраслевые индексы РТС с 1-15 ноября
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Лидеры роста
	ОАО Сильвинит, ао 
	800
	14,29%

	ОАО Уралкалий, ао 
	5,59933
	13,12%

	ОАО НОВАТЭК, ао 
	8,79482
	10,42%

	ОАО ММК, ао 
	1,0173
	10,40%

	ОАО Уралсвязьинформ, ао 
	0,04075
	8,41%

	ОАО НЛМК, ао 
	3,80665
	7,82%

	ОАО ОГК-2, ао 
	0,0573
	7,50%

	ОАО Полюс Золото, ао 
	53,22721
	7,11%

	ОАО Мечел, ао 
	24,75
	6,68%

	ОАО АК Транснефть, ап 
	1268,5
	6,06%


Лидеры падения

	ОАО СОЛЛЕРС, ао 
	16,72
	-7,11%

	ОАО Компания М.видео, ао 
	7,25
	-5,23%

	ОАО Сургутнефтегаз, ао 
	0,47704
	-4,99%

	ОАО Полиметалл, ао 
	16
	-4,48%

	ОАО Холдинг МРСК, ао 
	0,1695
	-4,24%

	ОАО Распадская, ао 
	5,626
	-3,00%

	ОАО Банк Возрождение, ао 
	41,6
	-2,80%

	ОАО Сбербанк России, ап 
	3,20208
	-2,33%

	ОАО Газпром нефть, ао 
	3,93
	-1,75%

	ОАО Вимм-Билль-Данн Продукты Питания, ао 
	61
	-1,61%


Рынок акций США

Бесфундаментальный рост 

По итогам первой половины ноября американские фондовые индексы продемонстрировали рост. Промышленный индекс Dow Jones прибавил 0,5%, Nasdaq Composite вырос на 1,57%. Главным драйвером роста стало принятие так называемой программы количественного смягчения (QE2), впрочем, это и ожидалось участниками рынка. 

Объем поддержки американской экономики составит 600 млрд долларов, что выше нижней границы диапазона ожиданий инвесторов. Это вызвало ощутимое падение американского доллара в связи с вбросом денег в экономику, и, как следствие, ралли  на фондовом рынке. Однако ввиду того, что движение вверх не имело под собой фундаментальных оснований, вскоре на рынок пришла коррекция.  
На европейских площадках росту препятствовали новые опасение насчет нестабильности

наиболее слабых экономик еврозоны из-за их высокой долговой нагрузки. Азиатские рынки продемонстрировали снижение. Негативные новости преимущественно шли из Китая, где власти опасаются инфляции и вынуждены прибегать к мерам, сдерживающим рост экономики. 

Мировые рынки акций  1-15 ноября
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Долговой рынок 
Послепраздничный пессимизм

Накануне четырехдневных выходных в России инвесторы решили не искушать рынок и воздержались от серьезной активности, так как мировые новости могли значительно изменить расстановку сил к понедельнику, 8 ноября. Однако с 8 по 13 ноября рынок рублевых облигаций ознаменовался распродажей бумаг. Неспокойная обстановка на мировых рынках вынудила инвесторов держаться подальше от риска и заставила избавляться даже от долгов первого эшелона и госбумаг. В противовес общему движение двигались разве что выпуски Сибметинвеста и Evraz, не исчерпавшие еще свой потенциал роста. Рыночная конъюнктура оставалась в целом нейтральной.  

В итоге к середине ноября ценовые облигационные индексы ММВБ незначительно снизились. Индекс корпоративных облигаций ММВБ упал на  0,1%, индекс муниципальных бумаг снизился на 0,08%, а индекс гособлигаций RGBI – на 0,3%.

На рынке размещений в этот период отметились Россельхозбанк, ЛК «УралСиб», «ЕвразХолдинг-Финанс», "Группа Черкизово", МТС и Минфин РФ.

Ценовой индекс корпоративных облигаций ММВБ
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Ценовой индекс муниципальных облигаций ММВБ
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Индекс гособлигаций ММВБ  (RGBI)
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Валютный рынок

Евро сдает позиции

Несмотря на серьезный рост мировых цен на нефть, российская валюта закончила первую половину ноября в минусе. Рубль ослаб по отношению к доллару на несколько копеек, его официальный курс снизился с 30,7821 до 30,8632 руб./долл. При этом нельзя сказать, что повышение стоимости нефти на зарубежных биржах никак не влияло на валютные котировки. Большую же часть периода курс рубль/доллар не претерпевал значительных изменений, а торги в основном не были волатильными. 

Однако по отношению к евро рубль заметно укрепился. За 1-15 ноября его котировки снизились с 42,7256 до 42,1715 руб./евро, падение на 1,3%. Такая динамика на российских торгах связана со снижением евро на рынке Forex к минимуму за две недели. На курс единой валюты еврозоны негативно влияет беспокойство инвесторов по поводу долгового кризиса в Ирландии, которой, возможно, придется, прибегнуть к помощи Евросоюза. 
Динамика котировок рубль/доллар
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Динамика котировок рубль/евро
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Сведения об остатках средств на корреспондентских счетах кредитных организаций в Банке России, млрд. руб.[image: image8.png]Mo Poceun
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Рынок нефти

Нефтяной реванш

Рынок нефти продемонстрировал свою силу и за первую половину ноября ознаменовался ростом ее стоимости до двухлетнего максимума. По итогам торгов, в среду 10 ноября, на New York Mercantile Exchange цена декабрьского фьючерса WTI выросла до 87,81 долл./барр, на InterContinental Exchange Brent Crude подорожал до 88,96 долл./барр. После этого всплеска игроки стали фиксировать прибыль. В итоге Brent index прибавил 4,2%, остановившись на уровне 87 пунктов.

Поводов для роста было несколько. Это и позитивная макростатистика из Штатов и Китая, и заявления представителей ОПЕК, который расширил свой комфортный диапазон 70-80 до 70-90 долл./барр. При этом нефтяной и валютный рынки слабо коррелировали. Зачастую несмотря на укрепление доллара, цены на нефть все равно продолжали уверенно расти. Трейдеров неожиданно удивило снижение всех запасов нефти в США, что говорит об устойчивости экономического роста и позволяет прогнозировать стабилизацию нефтяных котировок на достигнутых уровнях. 
Динамика Brent Index
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Рынок металлов
Палладий и серебро бьют многолетние рекорды

На рынке драгоценных металлов царили оптимистичные настроения. Игроки продолжали скупать палладий и серебро, устанавливая новые исторические рекорды. Серебро пробило отметку 25 долл./унция, что произошло впервые за 30 лет. Палладий продолжил бурный рост октября и в итоге подорожал до девятилетних уровней. Покупкам этого металла способствовали очень положительные фундаментальные показатели китайской автопромышленности и электроники, где палладий сильно задействован. В целом же спокойствие инвесторов обеспечил новый раунд количественного смягчения ФРС, объявленный 3 ноября. 

На рынке промышленных металлов в первые две недели ноября положительную динамику смогли показать только те контракты, запасы металлов которых снизились. Запасы алюминия и меди на London Metal Exchange упали на 1,26% и 1,57% соответственно, тогда как стоимость их контрактов выросла на 4,4% и 2,9%. Остальные промышленные металлы продемонстрировали негативную динамику. Удержалось от отрицательной зоны только олово. Больше всех (-3,66%) снизилась стоимость цинка. Примечательно, что во второй половине октября он, несмотря на увеличение запасов, чудом удержался от падения. Теперь же он настиг другие контракты, чьи запасы растут. 

Внутридневные колебание котировок в значительной степени опирались на динамику курса доллара на валютном рынке и макроэкономически новости из Китая, то радовавшие, то огорчавшие инвесторов. В частности, небольшие распродажи контрактов вызвали опасения, что Народный банк Китая повысит процентные ставки, реагируя на рост инфляции.
Динамика цен на промышленные металлы на LME 1-15 ноября
[image: image10.png]-3,66%

Hu

Cs

Antom
Nannagu

3onor

080 (LME) 0,41%
@7
WO AUV
eab (LME)
Hui (LME)
it (NYMEX)

0 (NYMEX) 0,80%|

4,44%

5,50%

-6,00%

-4,00%

-2,00%

0,00%

2,00%

4,00%

6,00%





Динамика запасов промышленных металлов на LME 1-15 ноября
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Новости макроэкономики

Россия 

· Экспортная пошлина на нефть с 1 декабря 2010г. может составить 303,8 долл./т. Напомним, что с 1 ноября 2010г. экспортная пошлина на нефть составляет 290,6 долл./т.

· По предварительной оценке Федеральной службы государственной статистики, ВВП РФ в III квартале 2010г. вырос в годовом исчислении на 2,7%. 

· Индекс открытости бюджета России, рассчитываемый Всемирным Банком, к 2012г. должен превысить 60% против 58% в 2009г., что позволит России перейти в одну группу с большинством развитых стран, предоставляющих гражданам значительную информацию по бюджету.

· Минфин РФ: К концу 2011г. объем Резервного фонда сократится до 47,1 млрд руб.

· Минфин: Государственный внутренний долг РФ с начала года увеличился на 21,2%, за октябрь - на 2,5% - до 2,226 трлн руб.

· ФТС: Доходы от экспорта газа из России в январе-сентябре 2010г. выросли на 14,7% - до 29,869 млрд долл.

США

· Объем розничных продаж в США в октябре 2010г. вырос на 1,2% по сравнению с предыдущим месяцем - до 373,1 млрд долл. 

· Индекс потребительского доверия в США, по предварительным данным, в ноябре 2010г. составил 69,3 пункта. Ожидалось значение 69 пунктов.

· Дефицит федерального бюджета США в октябре 2010г. составил 140 млрд долл. Прогнозировалась цифра на уровне 150 млрд долл.

· Цены на импортные товары в США в октябре 2010г. выросли на 0,9%, на экспортные - на 0,8%

· Товарные запасы на складах оптовой торговли США в сентябре 2010г. увеличились на 1,5% по сравнению с предыдущим месяцем.

· Объем потребкредитов в США за сентябрь 2010г. впервые с января 2010г. вырос. Рост составил 0,08%, объем - 2,411 трлн долл.

· Показатель производительности труда в США в III квартале 2010г., по предварительным данным, увеличился на 1,9%

· ФРС США сохранила базовую ставку на уровне 0-0,25% и объявила о новом выкупе активов на 600 млрд долл.

· Индекс деловой активности в США в октябре вырос на 1,1 пункта

· Объем промышленных заказов в США в сентябре 2010г. вырос на 2,1%

· Министерство финансов США планирует занять 362 млрд долл. в IV квартале 2010г.

· Объем затрат на строительство в США в сентябре 2010г. вырос на 0,5% по сравнению с пересмотренным показателем августа и составил 801,7 млрд долл. Прогноз ранее – снижение на 0,5%.

· В США объем потребительских доходов в сентябре 2010г. снизился на 0,1%, а объем потребительских расходов - вырос на 0,1%,

Европа

· Профицит торгового баланса зоны евро в сентябре 2010г. составил 2,9 млрд евро. Ожидался профицит в 0,1 млрд евро.

· Статистическое агентство Евросоюза Eurostat опубликовало пересмотренные данные по дефициту государственного бюджета Греции за 2009г. Показатель составил 15,4% от ВВП страны (36,15 млрд евро в абсолютном выражении), а не 13,6%, как утверждалось ранее.

· Объем промышленного производства в зоне евро в сентябре 2010г. по сравнению с предыдущим месяцем сократился на 0,9%. Прогноз ранее - рост показателя на 0,2% в месячном исчислении.

· По предварительным данным, ВВП в зоне обращения единой европейской валюты (евро) в III квартале 2010г. вырос на 0,4% по сравнению с предыдущим кварталом. Такую информацию опубликовало 12 ноября европейское статистическое бюро Eurostat. Аналитики прогнозировали рост этого показателя на 0,5%. 

· По отношению к III кварталу 2009г. рост ВВП зоны евро, по предварительным данным, составил 1,9%. 

· Объем розничных продаж в зоне евро в сентябре 2010г. по сравнению с предыдущим месяцем снизился на 0,2%.

· 4 ноября Европейский центральный банк (ЕЦБ) оставил учетную ставку без изменений - на уровне 1%.

Азия

· ВВП Японии в реальном выражении за III квартал 2010г., по предварительным данным, вырос на 3,9% относительно II квартала 2010г. в перерасчете на год. Реальный ВВП вырос на 0,9% в квартальном исчислении.

· Потребительские цены в Китае в октябре 2010г. выросли на 4,4% в годовом исчислении.

·  Народный банк Китая объявил сегодня о повышении с 16 ноября нормы резервирования по депозитам банков на 50 базисных пунктов (0,5 процентного пункта).

· Профицит торгового баланса КНР в октябре составил 27 млрд долл.

Источник: РБК
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