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Советы инвесторам
Следующая неделя станет во многом определяющей для понимания движения рынка
Константин Кирпичев, начальник управления продаж и маркетинга УК «Райффайзен Капитал»
По уже сложившейся в последнее время традиции начало недели стало негативным для российского фондового рынка. На фоне негативного внешнего фона, в понедельник российский фондовый рынок ушел в минус почти на 2%, внутри дня протестировав отметку в 1470 пунктов по ММВБ. Основной причиной распродаж стали опасения относительно долговых проблем в Греции (точнее ожидание дефолта), ожидания понижения рейтингов крупнейших французских банков и реакция на плохую статистику по безработице в США. Масла в огонь подлили новости о произошедшей аварии на АЭС во Франции, которая, к счастью не привела к утечке радиации. 

Тем не менее, начиная со вторника, ситуация стала постепенно улучшаться. Во-первых, надежду европейским инвесторам подарил Китай. Вроде бы Поднебесная обещала начать скупать облигации Италии, и тем самым поддержать их котировки на открытом рынке. И, несмотря на то, что уже утром в среду официальные власти Китая опровергли эту информацию, позитивный осадок остался, инвесторы получили надежду. Позитивным стала и пресс-конференция А.Меркель и Н.Саркози, на которой лидеры крупнейших экономик Евросоюза пообещали при любом развитии событий вокруг Греции (дефолт) сохранить членство этой страны в Еврозоне. Оптимизму инвесторов не помешало даже снижение рейтинга французских банков - это событие уже было заложено в текущих ценах. 

Традиционно поддержку российскому рынку акций оказывали цены на нефть. Даже несмотря на локальную просадку ниже 109 долл./баррель в середине недели, они продолжают оставаться на очень высоких уровнях, и к пятнице вновь поднялись к отметке 110-112 долл./баррель. В итоге неделя на российском рынке завершилась без сколько-нибудь выраженной динамики: -0.5%. 

На наш взгляд, следующая неделя станет во многом определяющей для понимания движения рынка не только в сентябре, но и возможно во всем 4-м квартале. 

Главное ожидаемое событие – заседание ФРС США, на котором должно быть принято решение о запуске нового раунда количественных смягчений (QE-3). Если ожидания инвесторов оправдаются, рынки могут получить хороший импульс (а также новые деньги) для роста до конца 2011 года. Если же нет – мы можем увидеть достаточно серьезную просадку как минимум до уровней середины августа (1350-1400 пунктов по ММВБ). 

Кроме того, инвесторы надеются на разрешение ситуации по Греции. И объявление о реструктуризации долга этой страны (т.е. фактически дефолте) вряд ли надолго расстроит игроков. Скорее наоборот, - приведет к росту покупок, т.к. позволит хотя бы на время забыть о греческой «долговой одиссее», порядком набившей оскомину инвесторам.
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