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На этой неделе основное внимание рынки будут уделять ситуации с доходностью еврооблигаций суверенных стран Еврозоны, в частности, Испании и Италии. 
Наибольшую озабоченность вызывает доходность испанских гособлигаций. На прошлой неделе доходность по 10-летним облигациям достигла 6%. Это очень высокий уровень, и он говорит о том, что инвесторы выражают очень серьезную озабоченность по поводу способности Испании обслуживать свой внешний долг и продолжать заимствования на финансовых рынках, при этом выполняя принятую испанским правительством программу по сокращению бюджетных издержек. 
Соответственно, если на этой неделе Центральный Европейский Банк предпримет какие-то важные шаги для того, чтобы поддержать гособлигации Испании, в частности начнет покупку этих облигаций, то рынки воспримут это как положительный сигнал. Иначе опасения инвесторов сохранятся. 

В целом, я думаю, что на этой неделе динамика на рынках будет от смешанной до позитивной. Наибольший позитив на рынки принесут отчетности американских компаний, которые будут выходить в большом количестве.  Мы уже увидели, что первые отчеты крупных американских компаний, которые выходили последние несколько дней, оказывались лучше ожиданий. Такая динамика внесет позитив на рынки. Негативной будет ситуация с долговой проблемой Испании и, в меньшей степени, Италии. 
Российский рынок, безусловно, будет реагировать на эти явления. На российском рынке ожидается несколько событий, за которыми мы будем пристально следить. 
Наши торговые идеи на «покупку» на эту неделю. 
На этой неделе, в четверг,  за 2011 год по МСФО отчитывается компания «Северсталь». Ожидается снижение финансовых показателей по сравнению с предыдущим годом. Несмотря на это, маржа «Северстали» будет самой высокой среди российских “сталевиков”. Соответственно, мы считаем, что эта отчетность поддержит котировки «Северстали». 
Также, в четверг, опубликует операционные данные за 1 квартал этого года компания «НЛМК». По предварительным данным уже было видно, что «НЛМК» достаточно сильно увеличил выработку продукции в 1 квартале 2012 года по сравнению с последним кварталом 2011 года. Мы считаем, что операционные результаты поддержат котировки компании.  

Также на этой неделе, мы ждем отскока в акциях «Сбербанка». В пятницу, после ожидаемого снижения, которое произошло после «отсечки» в четверг, бумаги «Сбербанка» снизились на размер дивиденда. Мы ждем восстановления котировок «Сбербанка», и думаем, что бумаги имеют неплохой шанс подрасти на этой неделе. 

На этой неделе выйдет много важной макроэкономической отчетности в США, в частности данные по розничным продажам, промышленному производству и началам нового строительства. Рынок будет внимательно следить за этими данными, и оценивать, насколько они подтвердят продолжающийся и ускоряющийся рост американской экономики. 

