Обзор рынка 

Владимир Веденеев, начальник управления инвестиций УК «Райффайзен Капитал» 
Ключевым событием недели стали переговоры «нормандской» четверки в Минске 12 февраля: лидеры Франции, Германии, России и Украины обсудили меры прекращения конфликта на Юго-востоке Украины, приняв по итогам шестнадцатичасовых переговоров документ под названием «Комплекс мер по выполнению Минских соглашений». 

Стороны договорились прекратить огонь в полночь 15 февраля, одновременно начав процесс обмена пленными и отвода тяжёлого вооружения от линии фронта, образовав безопасную зону шириной от 50 до 140 километров. Кроме «военных» договоренностей удалось прийти к соглашению по ключевым «дипломатическим» аспектам: предоставление «особого» статуса спорным регионам вкупе с проведением новых местных выборов, а также амнистия участникам боевых действий со стороны «вооружённых формирований отдельных районов Донецкой и Луганской областей». 
Можно ожидать, что соблюдение мирных договоренностей снизят градус геополитического напряжения, но по-прежнему ситуация остается тяжелой, поскольку не до конца ясно будут ли соблюдаться обозначенные условия. Представители США и Европы уже заявили, что готовы снизить санкционное давление на Россию в случае успеха в урегулировании конфликта на Украине, тем не менее пока санкции остаются в силе: 16 февраля в силу вступило очередное расширение «черных списков» физических лиц со стороны ЕС. 
С 6 по 13 февраля индекс ММВБ прибавил еще 4,71% и вырос до 1838,18 пунктов, подойдя вплотную к уровням апреля 2011 года, на фоне договоренностей относительно урегулирования кризиса на Украине, что может означать ослабление санкционного давления на Россию, а также выхода цены на нефть выше отметки в $60 за баррель. 
Чистый приток капитала в фонды, ориентированные на российский рынок акций, за неделю с 5 по 11 февраля вырос с $3,3 млн долларов неделей ранее до $26 млн. 
На этот раз извечный лидер прошлого года оказался в числе аутсайдеров: ММВБ –Металлургия единственный из секторальных индексов зафиксировал отрицательную динамику, тогда как прочие сектора закрылись в «зеленой» зоне, а электроэнергетические и потребительские компании существенно обогнали индекс широкого рынка, продемонстрировав двузначные темпы роста. 

Рубль за неделю укрепился почти на 1,5%, при этом сегодня тенденция к росту рубля только усилилась. Официальный курс доллара по итогам сегодняшних торгов снизился на 3,7%. 
На наш взгляд, рубль вполне может продолжить укрепляться при стабилизации ситуации на Украине. Поэтому мы рекомендуем инвесторам рассмотреть возможность диверсификации портфеля в сторону рублевых консервативных инструментов. В частности, до 50% средств портфеля стоит отвести на инвестиции в российские облигации с высоким кредитным рейтингом и ПИФы облигаций. Тем не менее, в течение года на финансовых рынках сохранится высокая волатильность, а любая негативная новость может вновь привести к резкому роста спроса на доллары и евро. 
