Итоги недели
(08 – 12 июля 2013 года)
Торговля фьючерсными контрактами на Санкт-Петербургской бирже
Фьючерсные контракты на пшеницу и кукурузу
Как и предполагалось в предыдущем обзоре за 1 – 5 июля, прошедшая неделя (8 – 12 июля) оказалась весьма бурной и во многом неожиданной. До прошедшей недели все прогнозы аналитиков и трейдеров строились на том, что в этом году можно ожидать очень хорошего урожая и пшеницы, и кукурузы. Эти ожидания должен был подтвердить очередной отчет USDA, который выходил как раз  на этой неделе. Но отчет Минсельхоза США преподнес ряд сюрпризов. В отношении урожая кукурузы особых новостей не случилось – да, прогноз чуть уменьшился, но не принципиально и поэтому можно ждать действительно очень хорошего урожая этой зерновой культуры. Поэтому и цены на кукурузу держатся на достаточно низких уровнях – в районе 550 центов за бушель по сентябрьским фьючерсам. Что же касается пшеницы, то тут от USDA трейдеры и аналитики получили неожиданный сюрприз. Рекордный урожай пшеницы в этом году оказывается под большим вопросом из-за ухудшения погодных условий в США и частично в Европе. Стала настораживать аналитиков также ситуация с погодой в России, где на прошедшей неделе в самых зерновых районах Центрального Черноземья из-за дождей фактически встала уборочная страда. Потери зерна пока невелики, но уборка зерна сейчас в самом разгаре и еще одна неделя дождей может существенно снизить прогнозы урожайности  одного из ведущих мировых экспортеров. Масло в огонь на рынке пшеницы подлил и Китай, который начал закупать пшеницу в объемах гораздо больше ожидаемых. Все эти факторы привели к тому, что цена сентябрьских фьючерсов уверенно двинулась вверх. Пока этих факторов еще не хватает для стремительного взлета цен, но «поезд» что называется пошел – за неделю +4% роста на больших объемах и росте открытого интереса.  Посмотрим что будет дальше… Эта ситуация отразилась и на торгах фьючерсами на зерновые на Санкт-Петербургской бирже. Неделя выдалась рекордной по оборотам – по фьючерсам на пшеницу было «наторговано» более 5600 контрактов на общую сумму почти 130 млн. рублей. При этом объем открытых позиций также увеличился почти на 25%  - до 2000 контрактов. Российские трейдеры уверенно следуют по стопам своих американских коллег.
[bookmark: _GoBack]Во фьючерсах на кукурузу несмотря на рост цены более чем на 5%, объем открытых позиций напротив сократился по сравнению с предыдущей неделей и составляет в настоящее время 1730 контрактов. Однако это еще явно «не вечер»… Сбор курурузы еще только-только начинается.
В заключение еще хотелось бы отметить, что, несмотря на разнонаправленные факторы, воздействующие на цены кукурузы и пшеницы, спрэд между этими зерновыми культурами остается чрезвычайно широким  -   более 130 центов. Это выглядит достаточно аномальным в нынешних условиях. Так что и здесь сохраняется интрига и возможность подумать об открытии арбитражных позиций, которые при сокращении спрэда – а это может произойти достаточно быстро – могут принести значительную прибыль.  
