Начавшийся процесс сокращения программы QE3 в конце 2013 года вызвал апатии на рынках. Данное решение ФРС вместе с последовавшими комментариями о сохранении низких процентных ставок привело к росту на рынках в конце года. В течение первой недели текущего года Dow Jones потерял 0.66% и составил 16467 пункта, S&P500 опустился на 0.36% до 1842 пунктов. Российский рынок также завершил неделю падением в размере 2.32%, достигнув уровня 1469 пункта по индексу ММВБ.
Хорошие макроэкономические данные позволили мировым фондовым индексам за первую неделю 2014 года измениться незначительно, что ещё больше подтверждает опасения инвесторов о продолжении сворачивания программы монетарного стимулирования QE. Главным и наиболее важным событием, оказавшим влияние на фондовые рынки, было последнее в 2013 году заседание ФРС. От этого заседания рынки ожидали получить ответы на ключевой вопрос – когда начнется сокращение действующей программы и каков будет его темп. В итоге было объявлено о снижении объема выкупа активов на $10 млрд. (по $5 млрд., направляемых на покупку ипотечных бумаг и гособлигаций) до $75 млрд. в месяц. При этом ФРС подтвердила сохранение мягкой кредитно-денежной политики, пообещав удерживать процентные ставки на «исключительно» низком уровне в течение «продолжительного времени» после того, как уровень безработицы опустится ниже 6.5% (тогда как ранее говорилось, что низкие ставки будут лишь до тех пор, пока безработица находится выше 6.5%). Позитивное влияние на рынки 6 января оказало сообщение о том, что Сенат США утвердил кандидатуру Джанет Йеллен на пост председателя ФРС США. По итогам январского заседания, как Европейский центральный банк, так и Банк Англии, сохранили процентную ставку без изменений, оставив ее на уровне 0.25% и 0.50% годовых соответственно. 

В течение первой недели наступившего года была опубликована сильная макроэкономическая статистика. Уровень безработицы в США в декабре составил 6.7%, вместо ожидавшихся 7%, а занятость в несельскохозяйственном секторе в декабре выросла на 74 000, при этом согласно третьей оценке, темп роста ВВП США в 3 квартале ускорился до 4.1%. В Еврозоне индекс потребительских цен увеличился в декабре на 0.8% г/г, а уровень безработицы в ноябре составил 12.1%. В Германии увеличился объём промышленного производства в ноябре на 1.9% м/м (ожидалось +1.5% м/м). В Китае был зафиксирован профицит торгового баланса в декабре, составивший $25.6 млрд, при этом экспорт за рассматриваемый период увеличился на 4.3% г/г, а объемы импорта, в свою очередь, выросли на 8.3%.
Нефть марки Брент по итогам недели подешевела на 3.61% до 106.8 $/баррель, отреагировав на новости о восстановлении ливийской добычи, тогда как цены на золото выросли на 3.18% до 1244 $/унцию.
Российский рынок завершил первую неделю нового года падением на 2.32% до 1469 пункта по индексу ММВБ, на фоне падающих котировок на нефть, несмотря на то, что внешний фон оставался благоприятным, обусловленный решением ФРС и сильными данными в США. На прошедшей неделе с российского рынка акций был зафиксирован отток денежных средств, составивший, согласно EPFR, сумму порядка $126.9 млн. Росстат объявил набор данных за ноябрь, из которых позитивная динамика (год-к-году) относительно октября отмечена по розничным продажам (+4.5% в сравнении с +3.6% месяцем ранее), безработице (5.4% и 5.5% в октябре) и инвестициям (+0.2% против -1.9% в октябре). При этом замедлился рост реального располагаемого дохода (+1.5% против +5.3%) и реальных зарплат (+4.8% против +5.4% месяцем ранее), а падение промышленного производства ускорилось до -1.0% в сравнении с -0.1% в октябре. В лидерах роста прошлой недели ао Э.ОН Россия (+2.89%), АФК Система (+1.84%) и ао М.Видео (+1.22%). Среди аутсайдеров – ао Магнит (-8.12), ао МТС (-4.24%), ао Северсталь (-4.14%).
В течение текущей недели в США и Еврозоне будут опубликованы данные по индексу потребительских цен за декабрь. В США опубликуют данные по первичным обращениям за пособиями по безработице. Состоится совет директоров "ЛУКОЙЛа" по поводу задач на 2014 год. Будут объявлены операционные результаты "Уралкалия" за 4 квартал 2013 года. В целом, мы ожидаем сохранения позитивного настроя на рынке.
