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EXXEHEZAE/IbHbIN O630P ®UHAHCOBbIX PbIHKOB

TeHaeHuumn

Mpoweawas Hepens BHOBb OKasanacb Anf (MHAHCOBBIX PbIHKOB HACbILEHHON
cobbTuamuU. Mpu 3TOM B AeN0BbIX Kpyrax npeobnagany ABe Tembl: 06CYKAEHUE CUTYALUM
BOKPYr NpoafeHns HanoroBblx nbrot B CLUA 1 oyepesHble ycnexu B BbIMCKUBAHUMN «B10X»
B 0obnactu eBponeiickux hmHaHcoB. HoBble KaHAMAATHI Ha cTaTyc 6oneBbix Touek EBponsl
— benbrua n Bexrpus.

B obnact makpoakoHommuyecknx uudp npeobnagany no3uTUBHbIe AaHHble. Mpexae
BCEro, HEeCKONbKO yayyllnnacb CUTYaLuMAa Ha amMepUKaHCKOM PbiHKe Tpyaa: 4ucio
nepBuYHbIX 06paLeHnit 6e3paboTHbIX CHU3MNOCH C 438 ThiC. Heaeneil paHee [0 421 ThiC.,
yto OAM3KO K TOA0OBOMY MUHUMyMy. [lopajoBano pPbIHKM W CHUXKeHWe AeduumnTa
BHelHeToprosoro 6anaHca CLIA 6onee yem Ha 13%. MaKcMManbHOro 3HadyeHus 3a
noaroAa fOCTUT MHAEKC NoTpebuTenbckoro gosepus MuunraHa.

B noao6HbIf «MefoBbIn» HOH ABHO He BnucbiBanca Kutai, BOT yxe TPeTbio Heaento
MCNPaBHO NOCTABAAIOWNA HAa PLIHOK «EeroTb», NPMYEM OT YaiHbIX noxeK MoaHebecHas
y®e nepewna K ctonoBbiM. OnyBiMKOBaHHble AaHHble N0 MHGAALUMM YAMBUAM [axe
NeccMMMUCTOB: UHGNALMA B HoAbpe pa3orHanack o 5,1%. OueBugHo, yto Kutaii byger
MPUHMMATb pelunTeNbHblE MepPbl MO CAEPHKMBAHMIO POCTa LEH MyTEM YIKECTOYeHUA
MOHETapHOW MONUTUKMW, OAHAKO NOKa BNACTU HE WCMOMb3YIOT «TAXENY0 apTUNNepuio» B
BUAE MOBbIWEHWA KIOYEBbIX MPOLEHTHbIX CTAaBOK. 3TO [00aBNAET UHTPUTY HA PbIHKMK,
BeAb 3TM Mepbl MOTYT CYL|eCTBEHHO YPOHWUTb KOTMPOBKM Ha (OHAOBbLIX U TOBAPHbIX
nnowaaKax.

PoccMNCKNA PBIHOK akuMin Hayan Heaento € NPOAOMKEHWA Panau, JOCTUTHYB BO
1702 MYHKTA nHaekcy MMBB.

MocneaoBaBluan KOpPPeKUUA BEPHYNA PbIHKM HA Goflee HU3KME YPOBHMU: UTOraM HeAenu

BTOPHMK MHOromecAa4HoOro MmaKcmmyma -— no

nuaekc MMBB BbIpoC TONbKO Ha 0,41%, 3aKpenuBLINCL Ha YPOBHE 1656 NYHKTOB.

NHBECTULMOHHbIE npen
NoTpe6uTenbCKMiA CEKTOP: B LLEeNOM NPUBJIEKATENEH, HO eCTb HIOAHC...

Haw nporHos

Mbl He CKNOHHbI K Ype3MepHOMY ONTUMMU3MY B OTHOLUEHUW «KHOBOTOAHEero panauy. Mo
BCel BUAUMOCTM, HoBbIV roa Ha POHAOBLIX NAOLWAAKAX YIKe HACTYNWUA WU paniv no3aau.
OfHako B 6nMkaiillylo Hefenlo aKTUBHOCTL TOProBAM BPAA4 NU NoMgeT Ha cnap:
MH(OPMaLMOHHbLIN POH OCTaHeTCA BeCbMa MIOTHbLIM.

KnioueBbiM faHeM Tekyulei natuaHeBku Oyaer BTopHuk: B CLUIA omupaercs
ny6anMKaLus CTaTUCTUKM NO PO3HWUYHBIM NPOAAXaM, U PbIHOK SBHO XAET XOPOoLWNX Lndp.
Kpome Toro, B 3TOT AeHb COCTOWUTCA nocneaHee 3aceaaHne ®PC B 3ToM rofy: NpuUHATUSA
KaKUX-TMOO pelleHunii He 0XMAAaeTCs, OHAKO CNOBECHble NHTEPBEHLUN MOTYT BbiTh, Kak
06bI4HO, HaCbIlEHHbIMK. Kpome Toro, B Cpefly pbIHKM MAYT aHHbIX 0 AMHAMUKE UHAEKCa
noTpebuTeNnbCKUX LleH U MHAeKca NpoMnpou3BoAcTBa 3a Hosbpb. Hy v Ha aeceprt, B
NATHWLY, YYaCTHWKOB TOProB XAeT CclopnpuM3 B BUAEe [ONTOXAAHHOTO MWHAeKca
onepexaluMx nokasaresen.

Mbl oxngaem ymepeHHOro pocta (POHAOBLIX PbIHKOB, AKTyaflbHbIA KOPUAOP MO
nHaexkcy MMBE Haxoautca B npegenax 1660-1690 nyHKToB. O4HAKO B TOM ciy4ae, ecau
Mbl

PO3HMYHbIE NpOAaXKn B CLWA OKaxXyTCca ny4yuwe OXMWAAHWUN, HE WCKNK4Yaem

BO3MOXHOCTU KPAaTKOBPEMEHHOTIO pbiBKa (bOH,CI,OBbIX NHAEKCOB BBEPX.

J

PbIHOK AKLIUH
14.12.2010 T.

OVUHAMUKA KNIIOYEBBIX ®OHA0BbIX MHAEKCOB
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DoHAOBbIE MHAEKCHI
MMBBE 1656,34 0,41% 8,50% 14,31%
PTC 1712,93 0,09% 7,15% 18,21%
PTC2 2131,96 1,20% 7,23% _ 56,96%
DJIA 11410,32 0,25% 1,95% 9,28%
S&P 500 1240,4 1,28% 3,43% 11,83%
CAC40 3870,69 3,24% 2,88% -1,07%
DAX 7023,8 1,00% 5,41% 18,13%
NIKKEI 10293,89  1,25% 4,75% 1,51%
Bovespa 68341,83  -2,04%  -2,88% 0,91%
BRIC-50 505,7 -0,68%  2,97%  16,51%
MSCI EM 1114,794  -0,62%  -0,02%  13,62%
PbIHOK 06nuraumit
UST-10 1030 -2,53%  -4,42%  4,74%
Poccusa-30 115,37 -0,76% _ -3,70% __ 3,47%
Poccuna-18 139,95 -0,32%  -1,76% 0,54%
EMBI+ 557,17 -0,86%  -1,24%  13,16%
_BanioTHbiit v AeHeKHbIM PbIHKN
EUR/USD 1,3233  0,54%  -3,35%  -9,49%
RUB/USD 30,9245 -0,93% 0,40% 2,82%
JPY/USD 83,01 1,54%  1,71%  -5,77%
USD/GBP 1,5816 0,67% -1,06%  -2,66%
Mosprime 1M 3,8461 -1,32%  16,23%  -43,89%
Mosprime 3M 4,071 1,54% 7,06%  -45,36%
ToBapHbIN PbIHOK
Brent 88,31 0,35% 0,57%  26,39%
AnKOMUHWI 2275 -0,22%  -4,01%  26,04%
Hukenb 23980 1,40% -2,60%  44,72%
Menb 8990 3,10% _ 1,49%  29.45%
3onoto 1375,25 -2,01% 0,49%  20,53%
Cepebpo 2824 -3,35% _ 7,29% _ 58,83%
Mannaguin 731,47 -5,00%  7,26%  99,86%
MnatuHa 1669 -3,12% -0,76%  16,71%
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A

HOBOCTU KOMMNAHUN

MoTpe6uUTeNbCKUIA CEKTOP: B LLENOM NPUBNEKATENEH, HO €CTb HIOAHC...

e (Caenkn no npojaxe KOHTPO/bHbIX NakeToB Bumm-bunnb-JaHH n Konenku, B xope
KOTOPbIX KOMNaHWW ObliN OLEHEeHbl MO YPEe3BblYaHO BbICOKMM MYIbTUMAMKATOPaM
(EV/EBITDA’11 Ha ypoOBHE 14X W 12X COOTBETCTBEHHO), MpPOAEMOHCTPUPOBANM
MPUBNEKATENbHOCTb POCCUACKOTO NOTPeOGUTENbCKOrO CceKkTopa. Mbl cyuTaem, 4To B
CpefHecpoyYHOM NepecneKTUBeE 3TN CAENKN CTAHYT MHAUKATOPaMu ANS PbiHKA U NPUBEAYT K
CYLL,eCTBEHHOM NO3UTUBHOM NEPEOL,EHKE aKL NN KOMNAHWIA CeKTopa.

e Hawumu daBoputamm B NOTPebOUTENLCKOM CEKTOpe W puTeline SBAAIOTCS OAHA W3
KpynHenwnx ceten-guckayHtepos B Poccum [uKkcu, Bepywas pectopaHHas CeTb
tdopmaTa casual-dining Pocuntep n nugep dapmaueBTnyeckoro cermeHta Bepodapm.
Mbl cumTaem, 4To aKLMU 3TUX KOMNAHUM 06NaAAI0T CYLLECTBEHHbIM MOTEHLMANOM POCTa,
peanu3aunio KOTOporo Mbl OXugaem yBUAETb B CIefyIOLLEeM roay.

e Tem He MmeHee, Mbl OTMEYaeM, YTO Cpeamn TOPryeMbiXx KOMMNaHWi ecTb ABHbIE ayTcangepsbl,
noTeHUMan pocTa akuui KOTOpbIX TPYAHO pas3rnagets B yapydawwux uudpax
tnHaHcoBo oT4eTHOCTU. Cpeam HUX Mbl B MepPBYI0 oYepeab Bblaensem bymaru AnTeyHoii
cet 36,6, ony6NMKOBaBLIEN HA MPOLWION Hefene NpefBapuTenbHble pe3ynbTaThl 3a 3 KB.
2010 r. Bblpyyka ANTeK 3a OTYETHbI Nepuos Bbipocia Ha 6,3% [0 4,86 mnpa pyo, npu
3TOM PO3HWYHbIE MpOAaX¥M — OCHOBHOW cermMeHT OM3Heca — MOKa3anu CHUXKEHWeE
BbIpYYKM Ha 3,3% A0 3,41 MApA pyb. «[lofiHOV KOPOBOW» KOMNaHUK ocTaeTcs Bepodapm,
NpoJa¥u KoToporo Bo3pocnaun Ha 37,8% Ao 1,26 mapa py6. OcHoBHas npobnema cetn —
CHWXeHMe Tpadumka nokynatenen (-11% no wutoram 1M2010 r.) — He nepecraer
HanomuHaTb 0 cebe, ¥ NOKa Mbl HE BUAWUM, YTOObI AECTBUSA MEHEAXMEHTA NPVUBOANIN K
KaKUM-TO MO3UTMBHbLIM CABWraM B ee peweHun. AKLUM KOMMAHUU TOPrywTca c
MPOrHO3HbIM MYNbTUNAUKATOPOM EV/S’11 HA ypoBHe 0,94X, 4TO Npeanonaraet 12%-Hyio
npemuio K 3apybexHbiM aHanoram. Mbl cyMTaem JaHHyl0 Mpemuio Heo6O0CHOBAHHOWM W
pekomeHayem [1pofaBaTb akUUM anTe4yHON ceTu.

e OcHOBHOWM fApailiBep pocTa — TMOBbllEHWE MOTPebUTENbCKOrO cnpoca Ha oHe
yBeNNYEHWUs MOKynaTenbHOM CNOCOOHOCTM HACceNneHns — He TepseT CBOEN aKTyanbHOCTU.
O[HOBPEMEHHO C 3TUM Mbl OXMAaaem Gosiee BbICOKOrO MHTepeca K aKuMAM KOMMaHWii
notpebceKTopa B CBA3M C pa3oyapoBaHMEM YaCTU MHBECTOPOB B TPAAULMOHHOM Nnaepe
— Oymarax pOCCUMCKMX HedTAHbIX KOMNAHWWA, KOTOpble, BEPOSATHO, OKaMXYTCA Nof
LaBleHNneM B CBA3W C POCTOM HANIOrOBOW Harpy3sKu.

Bymarn poccuiiCKUX KOMNaHW NoTpeGCceKTopa TOPryloTcs B CpefHEeM C My/lbTUMJIMKATOPOM
EV/EBITDA’11 Ha ypoBHe 8,8X, uTo npeanonaraeT 17%-Hblil AUCKOHT K 3apy0e)XHbIM aHaNnoram.
B uenom, mbl cYyMTaeM aKUUN NOTPeOMTENbCKOro CEKTOpa OJHOM M3 CaMbiX MHTEpecHbIX
MHBECTULUOHHDbIX UAEN HA 2011 T.
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MOHWUTOP OLLEHEHHOCTH

FMABHOE:

B ceKkTope HedTerasoBbix KOMMaHWA Mbl peKomMeHAyemM 06paTuTb BHUMaHWe Ha akuuu bawHedTn. Mo
HalKM OLeHKaMm, MOBbILEHNE HANOroBOW Harpy3skuM Ha HedTAHON CEKTOP B HaWMeHblUeil CTeneHU 3aTPOHEeT MMEHHO
BawHedTb. Mpu 3Tom ee Gymaru ToprywTca € 23%-HbIM AUCKOHTOM Mo mynbtunaukatopy EV/EBITDA Kk cpeaHemy
3Ha4YeHMIo ITOro NoKasatens AnA POCCUICKMUX KOMMaHU.

| Mcap | EV | EV/S'10 | EV/S'11 | EV'/EBITDA'10 |[EV/EBITDA'11] P/E'l0 | P/E'11
HE®Tb U TA3
BawHedTb 7 368 9330 0,76 0,70 3,5 3,1 5,3 5,1
[a3npomHedTb 20 140 24 039 0,79 0,77 4,2 4,0 6,2 6,0
Jlykoiin 49 205 56 572 0,57 0,54 3,7 3,6 5,9 5,7
PocHedb 75 029 90 780 1,49 1,37 5,0 5,1 7,5 7,7
CyprytHedTeras 38 740 20771 0,95 0,93 3,0 3,1 8,6 9,1
TaTHehTb 10 813 12 975 0,93 0,85 4,9 4,4 6,5 5,9
la3npom 146 302 188 594 1,66 1,52 4,3 4,0 5,3 5,1
HoBat3k 29 701 30 812 8,09 6,16 16,2 12,4 23,3 18,2
CpepaHee 0,94 0,89 4,2 4,0 6,4 6,0
CpenHee No MUPOBLIM aHanoram 0,67 0,64 4,3 4,1 10,3 8,9
IJIEKTPOIHEPTETUKA
MO3K 2 160 3279 1,30 1,20 4,7 3,7 6,6 6,1
®CK E3C 14174 15 419 4,03 3,10 7,9 5,3 16,9 11,2
Pyclwapo 15 214 14 847 3,41 3,04 7,5 6,3 12,1 10,0
MocaHepro 4 027 4 365 0,95 0,85 7,1 5,2 27,0 13,3
OlK-3 2 560 1342 1,04 0,93 13,7 10,1 23,1 27,6
MHTepPAO 3108 3 871 1,49 1,15 9,3 6,9 22,9 15,2
OlK-2 1948 2 427 1,51 1,21 14,3 7,3 27,8 12,6
OlK-4 6343 6170 3,60 2,66 15,1 8,3 22,9 12,0
MPCK LleHTpa 1883 2282 1,21 1,00 5.7 3,8 12,2 6,6
CpefHee 1,49 1,20 7,9 6,3 22,9 12,0
CpesHee No MUPOBbIM aHanoram 2,08 1,97 10,3 8,6 13,5 15,3
TENEKOMMYHUKAL NN
Cubupbtenekom 937 1506 1,16 1,13 3,0 2,8 7,2 6,1
LleHTpTenekom 2 017 2 495 1,90 1,85 4,5 4,3 9,1 8,2
Bonratenekom 773 945 0,82 0,81 2,0 1,9 4,8 4,1
MTC 16 345 20 915 1,84 1,65 4,1 3,5 10,0 7,5
CpegHee 1,50 1,39 3,5 3,2 8,1 6,8
CpejaHee N0 MMPOBbLIM aHajaoram 2,27 2,20 6,0 5,9 10,9 10,6
FTOPHOAOBLIBAKLWAA MPOMbILLNEHHOCTb
lavickunit TOK 216 437 1,41 1,41 4,1 3,8 5,7 WA
KopuwyHosckuit TOK 463 318 0,88 0,63 2,3 1,1 3,3 2,1
benoH 952 1332 1,77 1,46 5,3 4,0 8,6 5,4
Pacnapckasn 4 841 4 987 6,93 4,95 12,1 7,6 18,9 11,6
Kysbaccpaspesyronb 2 454 3 143 1,80 1,49 4,8 3,5 7,8 4,6
CpegaHee 1,77 1,46 4,8 3,8 7,8 4,6
CpesHee No MUPOBLIM aHanoram 2,83 2,23 12,8 6,4 20,6 12,8
3010TOAOBbIBAIOLWLAA NPOMBILWWJTIEHHOCTb
Montoc3onoto 11771 11 471 6,56 5,04 15,1 10,4 25,3 16,5
Monvmetann 7182 7 466 10,74 5,43 23,7 9,8 39,9 14,3
CpefaHee 8,65 5,23 19,4 10,1 32,6 15,4
CpesHee No MUPOBbIM aHanoram 4,56 4,00 10,9 8,2 23,0 14,5
YEPHAA METAJINYPTNA
CeBepcranb 16 701 20 613 1,32 1,15 8,3 6,0 122,8 12,0
MMK 12 199 14 496 1,81 1,42 8,7 6,3 23,4 12,9
HIMK 26 288 28 019 3,42 2,76 11,8 8,8 21,0 13,3
BbikcyHCKMiA M3 2 422 2568 0,78 0,71 3,5 3,5 5,1 5,0
AwnHckuin M3 199 239 0,52 0,41 3,6 2,5 4,6 4,1
CpegHee 1,32 1,15 8,3 6,0 21,0 12,0
CpesHee N0 MMPOBbIM aHanoram 1,44 1,25 7,0 6,0 11,3 9,2
LUBETHAA METAJUTYPTUA
BCMMO-ABNCMA 1349 2 051 2,09 1,75 11,3 7,8 56,2 17,7
Hopunbckunin Hukenb 41 080 41703 2,92 2,68 5,9 5,5 8,5 8,1
YenaGUHCKWA LMHKOBbIN 3aBOA 223 247 0,69 0,68 2,7 3,0 5,0 5,9
Ypananektpomesb 314 415 0,54 0,51 2,4 2,2 2,9 2,3
lOx%ypanHukenb 150 83 0,15 0,27 0,7 2,4 1,8 4,8
CpeaHee 0,69 0,68 2,7 3,0 5,0 5,9

Cpe/iHee N0 MUPOBLIM aHanoram 1,11 1,05 4,8 3,2 13,6 7,3
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ExkeHepenbHbI 0630p DUHAHCOBbIX PbIHKOB

| Mcap | EvV | EV/S'10 | EV/S'11 | EV'/EBITDA'10 |EV/EBITDA'11] P/E'toc | P/E'11
CTPOUTENBCTBO W AEBENONMEHT
I'pynna JICP 3144 4 062 2,60 1,99 9,9 7,6 21,8 11,6
I'pynna MUK 1944 3564 2,69 2,50 17,1 9,0 -486,1 16,2
OMNVH 516 562 2,26 2,20 5,4 4,4y 6,4 4,7
MocToTpect 1986 2 016 1,19 1,13 8,0 8,3 17,5 16,4
CpeaHee 2,43 2,10 9,0 8,0 11,9 13,9
CpesHee No MUPOBLIM aHaNnoram 7,44 6,74 11,8 10,7 19,7 17,8
XUMUA
HukHeKkamcKkHe hTexnm 1257 1 890 0,74 0,71 7,6 11,2 14,0 43,5
HuxHeKamcKLWMHa 56 131 0,53 0,48 8,2 6,9 56,1 28,0
YbaHedTexnm 1228 1223 2,40 2,34 5,1 4,5 16,3 15,9
MeTadpakc 254 156 0,67 0,61 3,0 2,5 8,8 6,5
AkpoH 1490 2294 1,59 1,39 7.1 6,0 9,2 7,8
[loporo6yx 454 504 1,32 1,21 4,6 4,5 6,6 6,2
Ypankanun 14182 14 437 8,80 7,50 17,6 13,8 25,0 20,4
CunbBUHUT 6769 8 018 5,79 4,90 9,7 8,0 13,7 10,4
CpenHee 1,46 1,30 7,3 6,4 13,8 13,2
CpeaHee N0 MUPOBbLIM aHanoram 0,94 0,86 8,2 7.4 16,3 12,9
MALWHOCTPOEHWUE
CatypH 40 624 1,13 0,94 6,8 5,2 19,9 0,8
Ka3zaHCKuWil BePTONETHbIN 3aB0] 485 682 1,14 0,99 5,1 4,4 4,9 4,2
YnaH-YA3HCKUIA aBMALIMOHHbI 3aBO 593 484 0,93 0,89 4,1 3,6 5,8 5,2
PocTtBepTon 161 306 0,73 0,58 4,2 3,6 6,4 4,6
I'pynna M'A3 500 2386 0,73 0,60 20,6 7,2 2,4 -166,7
KpacHblii KOTeNbLIMK 129 199 0,92 0,64 6,2 4,3 8,9 5,5
KAMA3 1675 2325 0,88 0,72 18,1 9,0 -138,6 24,2
ABTOBa3 1899 4 710 0,95 0,91 30,8 14,9 -9,7 14,2
Connepc 677 1462 0,87 0,63 13,4 7,1 -16,2 20,6
CpegHee 0,92 0,72 6,8 5,2 4,9 4,6
CpesHee Mo MUPOBLIM aHanoram 1,02 1,00 6,2 6,0 14,0 11,6
NMOTPEBUTENbCKNIM CEKTOP
®apmcraHaapt 3 684 3 654 6,03 4,77 15,8 12,4 31,1 15,5
Pocuntep 355 415 1,25 1,06 11,4 8,9 38,9 22,1
Marnut 11 478 12 199 1,58 1,14 19,1 13,7 34,2 25,7
CeabMOIN KOHTUHEHT 615 883 0,54 0,45 6,5 5,5 14,4 9,1
X5 Retail Group 11 735 13 584 1,18 0,90 14,6 11,0 37,5 25,1
Aunkcn 1109 1361 0,64 0,51 11,0 8,2 49,6 23,0
Bepothapm 433 439 2,47 2,08 7,5 6,3 10,5 8,6
BummbunnbanH 5126 5 321 2,02 1,75 15,5 12,8 36,3 27,9
YepKun3oso 1285 1735 1,29 1,13 8,3 7,2 10,3 8,0
Pasrynan 235 1055 1,02 0,91 7,7 6,4 -31,0 7,8
MBwugeo 1618 1500 0,54 0,44 11,6 8,8 31,8 22,9
CpegHee 1,25 1,06 11,4 8,8 31,8 22,1
CpeaHee N0 MUPOBBLIM aHaNoram 1,09 0,96 10,9 10,5 14,1 12,3
TPAHCNOPT
HMTTI 2565 5 049 7,46 5,96 11,4 9,5 9,7 10,4
Cnbupb 123 438 0,36 0,31 5,2 3,6 7,2 4,9
ABMIN 1372 1535 1,96 1,66 11,4 8,8 10,0 34,4
H0Taiip 294 1124 0,91 0,77 6,1 5,1 59,6 8,4
A3apodnot 2 888 4323 1,06 0,90 7,3 6,1 17,2 12,0
CpeaHee 1,06 0,90 7,3 6,1 10,0 10,4
CpeaHee N0 MUPOBbLIM aHanoram 0,56 0,52 7.3 5,9 20,7 11,1
| P/BV'i0 | P/E10 | Plen
GUHAHCHI
Bank CaHkT-Netepbypr 1383 2,0 16,9 7,0
BTb 27 609 2,0 16,7 11,5
C6epbaHk 73396 2,4 15,9 9,1
Bo3poxaeHue 965 1,8 41,2 11,5
CpeaHee 2,0 16,8 10,3
CpeaHee N0 MUPOBbLIM aHanoram 1,7 14,2 10,7
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KANEHAAPb COBbITUI

Mepunop, OxupaHus Mpepblaylee 3HaveHne Bpems
14 1eKa6D4
AnoHua
Industrial Production m/m rev. OKTABPb -1.8% 04:30 GMT
EBpo3oHa
Industrial Production m/m oKTA6Pb 1.5% -0.7% 10:00 GMT
7EW Economic Sentiment nexabpb 10.3 13.8 10:00 GMT
CLIA
Retail Sales m/m HOA6Pb 0.7% 1.2% 13:30 GMT
PPl m/m HOA6Pb 0.6% 0.4% 13:30 GMT
Business Inventaries m/m oKTAGPL 0.8% 0.9% 15:00 GMT
Federal Funds Rate <0.25% <0.25% 19:15 GMT
15 1eKabns
Kuran
Foreign Direct Investment ytd/y HOA6Pb 15.7%
Leading Indicators m/m OKTAGPb 0.6% 02:00 GMT
AAnoHuA
Tankan Manufacturing Index 4 KB. 2010 4.0 8.0 23:50 GMT
Tankan Non-Manufacturing Index 4 KB. 2010 0.0 2.0 23:50 GMT
EBpo30oHa
Italian Trade Balance OKTABPb -1.97bn -3.19bn 09:00 GMT
Fmblovment Change ala 3 KB. 2010 0.2% 0.0% 10:00 GMT
CLIA
CPl m/m HOAOPb 0.2% 0.2% 13:30 GMT
Industrial Production m/m HoA6pb 0.4% 0.0% 14:15 GMT
Canacitv ltilization Rate HoAGpL 75.2 74.8 14:15 GMT
Crude Oil Inventories Ha 10 fekabps -3.8mn 15:30 GMT
Poccus
lpomMnpou3BoACTBO 11 Mec. 2010
LleHbl nponsBoguTeneit HOS6Pb
Ynnata cTpaxoBbiX B3HOCOB B DOHAbI
C3T. OT4eTHOCTH MCOO 9 mec. 2010
CbepbaHK. [aHHble PCBY 11 Mec. 2010
TatHedTh. OTYeTHOCTL US GAAP 3 KB. 2010
16 nexabpa
EBpo30Ha
Fll Fconomic Simmit
Flash Manufacturing PMI fexabpb 55.3 55.3 09:00 GMT
Flash Services PMI AeKabpb 55-3 55.4 09:00 GMT
CPIv/v HOS6Pb 1.9% 1.9% 10:00 GMT
CLIA
linemnlovment Claims Ha 11 fexabps 422k 421k 13:30 GMT
Housing Starts HOS6Pb 0.55mn 0.52 mn 13:30 GMT
Ruilding Permits HOA6Pb 0.57mn 0.55mn 13:30 GMT
Current Account 3 KB. 2010 -126bn -123bn 13:30 GMT
Philadelnhia Fed Manufacturing nekabpb 14.6 22.5 15:00 GMT
Poccus
Pezenrhl [IF 3a Hepento
17 1€Ka004
EBpo30oHa
German Ifo Business Climate Aexabpb 109.2 109.3 09:00 GMT
Trade Balance oKTA6PL 2.9bn 2.4bn 10:00 GMT
Leading Indicators m/m HoAGpL 1.2% 0.5% 15:00 GMT
Poccus

NenewHas haza 3a Hejento
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[BIOK «KA3HAYEACTBO»

KoHcTaHTuH Poros

Ynpasnstowunii aupextop, Pykosoautens 61oka

Konstantin.Rogov@mdmbank.com

‘AEHAPTAMEHT TOPToBJIN HA PbIHKE LLEHHbIX BYMAT

Wnba BuHnyeHko
HayanbHuK flenaptamenTa
Ilya.Vinichenko@mdmbank.com
n06. 2430

MPOAAXHN AONTOBbIX UHCTPYMEHTOB

Hatanbs Epmonuukas
+7 495 960 22 56

AHHa Ka3HayeeBa
+7 495787 94 52

Jlioamuna Pyabix
+7 495 363 55 83

TOProBna 40/NroBbiIMM UHCTPYMEHTAMU U ONEPALUK PENO

Aupapei Jlapun

Andrey.Larin@mdmbank.com

Teopruii BennkogHbii
Georgiy.Velikodniy@mdmbank.com

BPOKEPCKOE OBCJ/IYXXMUBAHUE

AnHa UnbunHa
Anna.llina@mdmbank.com

Wropb Bepaux

Igor.Berdin@mdmbank.com

TOPTOBJIA U NPOAAXA HA PbIHKE AKLU

Anb6ept XycauHoB

Albert.Khusainov@mdmbank.com

106. 2536

Makcum PomoguH
Maxim.Romodin@mdmbank.com
106. 2408

AHAJINTUYECKOE YNIPABJIEHUE p06. 2410

Muxaun 3ak
HayanbHUK aHanuTn4yecKoro
ynpasneHus
Mikhail.Zak@mdmbank.com
Hukonau lN'yakoB

PbIHOK aKuui
Gudkov@mdmbank.com

PEAAKTOPCKAA IPYNMA

Muxaun PeMeHHMKOB

Mikhail.Remennikov@mdmbank.com

Hactoawmn 0630p NMeeT TONbKO VIHd)OpMaLI,VIOHHOe 3HayeHMe U He MOXXeT pacCMaTpuBaTbCA KaK NpeanoXeHne o CoBepLlleHnn CAeNoK Ha
CbVIHaHCOBOM PbIHKE. OT4YeT OCHOBAH Ha UCTOYHMKAX Mchopmau,mm, 3ac/lyuBaruwmnx josepne, O4AHaKO Mbl He rapaHTMpyem, Y4To BCe CBeeHnA

AmuTtpuii Kontopuwmkos

PbIHOK aKuui
Dmitri.Kontorshikov@mdmbank.com

Juapto Mannuuaep

Andrew.Mullinder@mdmbank.com

AnekcaHap 3y6koB

Alexander.Zubkov@mdmbank.com

Aptyp CemeHoB
Artur.Semenov@mdmbank.com
R06. 2599

Auppein Kynakos, CFA
[lonroBow pbIHOK
Kulakov@mdmbank.com

Bnagumup Monos
PopovW@mdmbank.com

a6COMIOTHO TOYHbI. MHdJOpMaLI,I/Iﬂ MOXeT 6bITb N3MeHeHa HamK 6e3 npeaBapuUTeNnbHOro yBeaoMIeHNA.

© 2010, OAO MAM BaxK. Be3 nucbmeHHoro paspelwenus MM baHka 3anpeLlaeTca NOMHOCTLIO UK MO YaCTAM BOCMPOU3BOAUTL, afanTMpoBarb,
nepenaBaTh N0 Pa3AMYHbIM KaHanam, TpaHCAMpPoBaTh B 3up, AOBOANTL 40 06LLEro CBEAEHNS, NyOIMYHO NOKa3blBaTb, NPeobpa3oBbiBaTh B LMD POBYIO
hopmy, CMHTE31poBaTh, 0Ny6AMKOBbLIBATL, MOAMDULMPOBATL, YCOBEPLIEHCTBOBATh, afaNnTUPOBaTh, NEPEBOANTL HA APYrie A3bIKK, UCMNOAb30BaTb C
APYrMY NPOVU3BEAEHUAMM, PEKNAMUPOBATb, PACNPOCTPaHATL, Cy6MLeH3MpoBaTb, NPOAaBaTh, CAaBaTh B apEHAY, BK/OYaTb B Katanoru, co3aasarb

pe3epBHble KONUK, apxXMBUpoOBaTh, BKAKOYATb B 6a3bl AaHHbIX N AaBaTb NpaBo AocTyna.

KotenbHuyeckas Hab., 33/1
MockBa, Poccusa 115172
Ten. 795-2521

[leHnc AHOXUH

Denis.Anokhin@mdmbank.com

AxacTtacus BopoxkeiikuHa
Anastasija.Vorozheikina@mdmbank.com
A06. 2533

Bnagumup Hasux

[lonroBoii pbiHOK
Nazin@mdmbank.com




