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На минувшей неделе все внимание инвесторов  вновь было приковано к ценам на нефть и внутренним проблемам. Инфляция по итогам года явно превысит запланированную величину: рост потребительских цен с начала года ЦБ оценивает в 7,7%. Набирает обороты и дело «Башнефти». Помимо акций нефтяной компании государство хочет вернуть выплаченные по ним дивиденды - 190 млрд руб. - именно столько, по мнению СКР, АФК «Система» получила за последние пять лет «незаконного» владения нефтяным активом. 

В итоге с 26 сентября по 3 октября индекс ММВБ снизился на 1,47% до 1 364,24 пунктов. Тем не менее, среди фондовых площадок развивающихся стран это один из лучших результатов, что объясняется  существенной недооцененностью российских активов. Несмотря на то, что инвесторы активно покидают рынки развивающихся стран, Россия уже третью неделю подряд демонстрирует притоки на фоне низкой стоимости бумаг и их высокой спекулятивной доходности. За прошедшую неделю приток средств в фонды, инвестиционная декларация которых ориентирована на Россию, составил $92,5 млн. против $185 млн. неделей ранее. Хотя о долгосрочности инвестиций говорить не приходится: приток «горячих» денег в российские фонды в надежде быстрого заработка может очень быстро иссякнуть. 

При общем снижении рынка потребительскому сектору удалось закрыть неделю в плюсе, результат электроэнергетики и металлургии оказались лучше рынка, а компании телекоммуникационного сектора оказались в числе аутсайдеров, продемонстрировав существенный минус. 

Нефть марки Brent упала на 2,75% до $90,27 за баррель, при этом в пятницу в ходе торгов цена «черного золота» опускалась до $87 – минимума за четыре года. Причины остаются прежними: низкий спрос при высоком предложении. Золото, напротив, подросло на 2% до $1219 за тройскую унцию после нескольких месяцев практически безостановочного снижения, но высокий спрос на актив по-прежнему отсутствует, поскольку ожидания роста процентных ставок в США влияют на желтый металл негативно. 

Рубль, лишившись поддержки в виде высокой нефти продолжил обновлять минимумы и завершил неделю снижением к доллару на 1,09% до 39,98 рублей, а в понедельник окончательно пробил психологическую отметку, закрепившись выше отметки в 40 руб./$. И это несмотря на явную активизацию ЦБ, который с 6 октября активно наращивал свое присутствие, проведя интервенции на $3,3 млрд. 

В ближайшую неделю динамика курса рубля и котировок акций будет в значительной степени зависеть от цен на нефть.
