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14 октября 2011 г. 

Советы инвесторам
Заявления Меркель и Саркози вернули надежду фондовым рынкам
Константин Кирпичев, начальник управления продаж и маркетинга УК «Райффайзен Капитал»

Неделя выдалась исключительно позитивной для всех российских инвесторов. Впервые за последние 2 месяца на рынке царит небывалый оптимизм и прогнозы аналитиков меняются на диаметрально противоположные.

Поводом для такого оптимизма стали заявления А. Меркель и Н. Саркози о том, что до конца октября будет согласован пакет мер по разрешению долгового кризиса в Европе, а также проведена рекапитализация европейских банков.

На этом фоне резко вырос «аппетит к риску» во всех сегментах финансового рынка: доходность 10-летних казначейских облигаций США выросла с 1.8% до 2.2%, начался рост валют развивающихся стран, цены на нефть марки Brent подскочили до отметки 110 долл./баррель. Фондовые рынки развитых и развивающихся стран подросли на 5-7%. Российский Индекс ММВБ вырос за неделю на 5%, а от своих минимальных значений прошлой недели (1240 пунктов) уже более, чем на 14%.

Дополнительный позитив на рынок привнесла неплохая статистика по корпоративным отчетностям в США, которая в целом соответствует прогнозам аналитиков, вопреки негативным ожиданиям ранее.

Следующая неделя будет богата на события. Во-первых, в выходные состоится встреча министров финансов стран Большой двадцатки. Центральной темой встречи станет ситуация в Европе и подготовка решений по выводу ее из кризиса. Во-вторых, должны последовать новые заявления от лидеров стран Европы, проясняющие детали плана Меркель-Саркози. Ну и, в-третьих, инвесторы рассчитывают на продолжение позитивной корпоративной отчетности в США за 3-й квартал.
Безусловно, на следующей неделе высока вероятность коррекции фондовых рынков от текущих уровней в пределах 3-5%. Однако мы рекомендовали бы использовать это движение для входа в рынок инвесторам, не успевшим купить в начале октября. Потенциал роста до конца года в пределах 15-20% от текущих уровней сохраняется и связан, прежде всего, с высокой перепроданностью последних 2-х месяцев.

Консервативным инвесторам по-прежнему стоит придерживаться стратегии инвестирования в фонды облигаций, т.к. высокая волатильность в ближайшие полгода, скорее всего, сохранится.
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