Автор – Екатерина Еркина, аналитик УК «КапиталЪ»
14.07.2015 г.

Российский рынок. Прошедшая неделя оказалась богатой на события, связанные с кризисом в еврозоне, переговорами по Ирану и обвалом на китайских рынках. Российский рынок активнее отзывался на изменение цены на нефть, чем на европейские проблемы. Индекс ММВБ за неделю изменился на -0.47%, достигнув 1623.99 пунктов, индекс РТС снизился на 1.57% до значения 905.20. Рубль подешевел на 2.38% и на вечер пятницы стоил 56.98 руб/доллар. Продолжается сезон дивидендов, на прошлой неделе состоялось закрытие реестра в акциях Русгидро, Э.ОН Россия, МТС,  Мегафон.

Глобальные площадки. Фондовый рынок США, несмотря на внутринедельную волатильность, закрылся на уровне начала недели. Индекс S&P500 по итогам пятницы составил 2076.62 пунктов (-0.01% за неделю), Dow Jones вырос на 0.17% до 17 760.41 пунктов. В июле начинается сезон отчетности американских компаний за II квартал, марафон открыли PepsiCo (лучше ожиданий) и Alcoa (хуже ожиданий). 

Продолжается «Греческая драма», исход которой пока до конца не ясен. 6 июля был подведен итог референдума, на котором Греция сказала ОХI/НЕТ мерам жесткой экономии и реформам, предложенным Еврокомиссией. В свою очередь греческий премьер-министр Алексис Ципрас выполнил обещание и представил свой план реформ, одобренный греческим парламентом. В минувшие выходные прошли переговоры на уровне Еврогруппы (министры финансов стран валютного блока), а затем внеочередной саммит лидеров стран зоны евро. Предварительным итогом стало решение о предоставлении Греции помощи в размере от 82 млрд. евро до 86 млрд. евро на три года в обмен на реформы пенсионной системы и рынка труда,  а также создание специального трастового фонда, куда войдут активы Греции на сумму 50 млрд. евро. Управление фондом будет осуществляться под контролем европейских структур, деятельность его будет направлена на рекапитализацию греческих банков,  погашение греческого долга и  инвестиции в греческую экономику. Теперь реформы должны пройти утверждение в парламенте Греции.  Детали программы помощи будут прорабатываться еще несколько недель.   На этом фоне сводный европейский индекс Euro Stoxx 600 в начале недели снизился на 2.8%, а затем отыграл падение и продемонстрировал положительную динамику по итогам греческих переговоров. Соотношение EUR/USD колебалось в диапазоне 1.0916 – 1.1216.

Особое внимание на этой неделе было приковано к китайскому фондовому рынку. После стремительного падения, начавшегося 15 июня (-41% индекс Shenzhen Composite, -34% Shanghai Composite, -16% Hang Seng Index), произошел отскок на 10-20% в связи с мерами китайских регуляторов, которые снизили процентные ставки и резервные требования, предоставили ликвидность для поддержки фондового рынка, а также смягчили правила по залогам по маржинальным кредитам. Но на 9 июля торги бумагами еще 1439 компаний, составляющих в совокупности около 50% капитализации китайского рынка, по-прежнему приостановлены. Регулятор запретил крупным акционерам компаний, торгующих на китайской бирже, продавать ценные бумаги в ближайшие полгода.

Рынок долга. На отчетной неделе российские ОФЗ показали падение доходности. Так на дальнем конце доходности упали на 30-40 б.п. до 10.85-10.95%. Чуть менее активно падали доходности на среднем участке кривой он упал на 20-30 б.п. до 10.75-10.85%. К концу недели отмечались значительные торговые обороты в выпуске с плавающим купоном ОФЗ 24018. Сделки в этом выпуске проходили на уровнях 102.65-102.75%. На отчетной неделе мы сокращали позиции в облигациях второго и третьего эшелона О’КЕЙ БО-04, РСГ-Финанс БО-01 и Каркаде БО-01. Мы также продолжали продавать переоцененные, на наш взгляд, короткие выпуски первого эшелона Магнит 01 и РЖД-30. Одновременно  мы увеличивали позиции в ОФЗ с переменным купоном, привязанным к ставке РУОНИА серии 29011.

В течение недели. 15 июля состоится заседание Банка Японии, а 16 июля пройдет заседание ЕЦБ. В США будут опубликованы данные за июнь по промышленному производству, по индексу потребительских цен и индексу начала строительства и количества выданных разрешений на строительство. В Еврозоне опубликуют данные по июньской инфляции. В Китае опубликуют данные по денежному агрегату М2 в июне и ВВП за 2 квартал.  Операционные результаты за второй квартал 2015 года представят «Северсталь», «Полюс Золото», «Акрон», Polymetal, НЛМК. 

