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На этой неделе будет представлен довольно существенный блок 
статистики, что может спровоцировать рост волатильности на глобальном 
валютном рынке. Тем не менее мы полагаем, что к концу недели пара 
может вернуться к отметке 1,36х. 
Негативное начало недели вряд ли прейдет в полноценное ослабление 
позиций. При этом поддержка налогового периода может способствовать 
укреплению рубля до отметки 34 руб.  

Алексей Егоров 
egorovav@psbank.ru 

 

 

Глобальный валютный рынок 

Протоколы предыдущего заседания ФРС США стали поводом для резкого 
ослабления позиций доллара на глобальных валютных площадках. Тем не 
менее уже к концу недели сильное движение было полностью отыграно 
рынком. 
 

На глобальном валютном рынке минувшая неделя выдалась довольно 
волатильной. Еще в первой половине недели можно было наблюдать рост 
пары EUR/USD вопреки предпринятым действиям ЕЦБ по ослаблению 
монетарной политики. Наибольшая фаза роста пары пришлась на вторую 
половину среды. При открытии американских площадок соотношение 
между долларом и евро достигло уровня 1,3646х, хотя еще в начале дня 
торги проходили на уровне 1,361х. Поводом для подобного движения стала 
публикация протоколов предыдущего заседания ФРС. Следует отметить, 
что протоколы содержали информацию о том, что программа выкупа 
активов будет завершена уже в октябре. Отметим, что при текущем темпе 
сворачивания это не стало ни для кого чем-то неожиданным. Наиболее 
важным моментом в протоколах была информация о том, что даже после 
завершения программы сворачивания ФРС не намерена сокращать баланс. 
Таким образом, ФРС продолжит скупать активы на ресурсы, полученные 
после погашения бумаг, находящихся на балансе. В подобных условиях 
американская валюта продемонстрировала ослабление позиций. 
Тем не менее данное ослабление оказалось непродолжительным и уже к 
концу недели было полностью отыграно рынком. По итогам недели пара 
EUR/USD достигла отметки 1,3604х. 
 

На этой неделе будет представлен довольно существенный блок 
статистики, что может спровоцировать рост волатильности на глобальном 
валютном рынке. Тем не менее мы полагаем, что к концу недели пара 
может вернуться к отметке 1,36х. 
 

Текущая неделя на глобальном валютном рынке началась с сильного 
движения пары EUR/USD. В первые минуты торгов на европейских 
площадках соотношение между долларом и евро приблизилась к отметке 
1,364х, хотя еще при открытии находилась на уровне 1,36х. 
На этой неделе будет представлен довольно большой блок статистики из 
США, ЕС и Китая. Так, во вторник будут опубликованы данные о розничных 
продажах в США. В среду будут представлены данные по Китаю (о ВВП за 
второй квартал, а также отчет по объемам промышленного производства). В 
четверг будет представлен индекс потребительских цен в ЕС.  
Подобные факторы будут способны спровоцировать рост волатильности на 
глобальных валютных площадках. Однако фактор начала ослабления 
монетарной политики со стороны ЕЦБ и обратное действие со стороны ФРС 
говорят в пользу усиления позиций доллара и ослабления евро. 
 Тем не менее мы полагаем, что к концу недели пара может вернуться к 
отметке 1,36х.  
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Пожалуйста, ознакомьтесь с Ограничением ответственности аналитика на последней странице настоящего документа. 
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Локальный валютный рынок 

Отсутствие негативных новостей способствовало укреплению 
национальной валюты. Тем не менее инвесторы оказались не готовы к 
укреплению рубля ниже отметки 34 руб. к доллару.  
 

Минувшая неделя на локальном валютном рынке ознаменовалась довольно 
сильным укреплением позиций рубля. Еще в начале прошлой недели курс 
доллара находился выше отметки 34,50 руб., что является максимальным 
значением за последние три недели (с 24 июня). При этом можно отметить, 
что торги в понедельник проходили без особой активности участников. 
Напомним, что празднования 4 июля Дня независимости в США «выбило из 
колеи» глобальные фондовые площадки на два дня (пятницу и 
понедельник).  
Во вторник с открытием европейских площадок рубль продемонстрировал 
первое резкое движение в сторону укрепления. Следующее движение 
можно было наблюдать в среду, также при открытии европейских 
площадок. Тем не менее укрепление рубля в четверг до уровня 33,78 руб. 
против доллара спровоцировало участников на активные покупки 
«подешевевшей» валюты. И уже к концу недели курс доллара составил 34,16 
руб. 
 
Следует отметить, что на протяжении всей недели принципиального 
изменения ситуации, способного оказать рублю поддержку, не было. Мы не 
исключаем, что укрепление рубля до отметки 33,78 руб. к доллару было 
обусловлено позитивным настроем инвесторов, сформированным при 
нейтральном информационном фоне. В подобных условиях следует 
рассчитывать, что в период налоговых выплат и стабилизации ситуации 
рубль может продемонстрировать укрепление к доллару ниже уровня 34 
руб.  
 
 

Негативное начало недели вряд ли прейдет в полноценное ослабление 
позиций. При этом поддержка налогового периода может способствовать 
укреплению рубля до отметки 34 руб.  
 

Текущая неделя на локальном валютном рынке началась в тренде, 
сформированном накануне. При открытии локальных площадок 
национальная валюта продемонстрировала небольшое ослабление 
позиций. Курс доллара при этом достиг отметки 34,37 руб.  
Кроме того, можно отметить, что последующего восходящего движения не 
произошло. 
На этой неделе, на наш взгляд, можно будет рассчитывать на попытки рубля 
продемонстрировать укрепление. Поддержку рублю может оказать 
приближающиеся налоговые выплаты, подготовка к которым традиционно 
способствует усилению рубля.  
Среди факторов, способных оказать давление на рубль, можно выделить 
возможность очередного усиления геополитических рисков на фоне 
военной активности на юго-востоке Украины, а также опасения возможной 
коррекции американских фондовых площадок.  
На этой неделе будет представлен довольно большой блок статданных. Так, 
во вторник будут представлены данные по объемам розничных продаж в 
США  В среду будет опубликован довольно большой блок статданных из 
Китая (ВВП за второй квартал, розничные продажи, объем пром. 
производства, а также инвестиции в ОК).  
При этом не следует забывать и о публикации статданных России в 
частности данные с рынка труда, объем инвестиций, а также объем 
промышленного производства. В тоже время они вряд ли окажут 
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существенное влияние на ход торгов. 
Все это может спровоцировать рост волатильности на глобальных 
площадках, что, в свою очередь, может отразиться и на рубле.  
Мы полагаем, что, несмотря на «не очень» позитивное начало текущий 
недели, у рубля все же есть все шансы продемонстрировать усиление 
позиций к концу недели на поддержке фактора налоговых выплат. Мы 
ожидаем, что курс доллара приблизится к отметке 34,0 руб. 
 
 

Границы валютного коридора ЦБ 

 

Источник: данные Reuters 

Курс доллара к рублю 
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