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Рынок рвется вверх!
Рынок акций

 Минувшая неделя с 5 по 9 декабря запомнилась нам упорной борьбой противоположных умонастроений участников рынка и это не случайно - рынок давно находится на запредельных высотах, где практически каждый день устанавливаются новые максимумы. Судя по всему, позитивные установки возобладали и подобно потоку кипящей лавы, индекс медленно, но верно продвигался вперед, сметая на своем пути всякие сомнения и неуверенность. Для большинства простых инвесторов это хороший знак, говорящий о твердом настрое подавляющего большинства участников рынка на дальнейший рост. 

  *Нефтяной сектор. Основным двигателем российского фондового рынка на прошлой неделе выступила подросшая нефть. Плавное повышение нефтяных цен на мировом рынке по-прежнему оказывает положительное влияние на котировки российских нефтяных компаний, так акции гиганта отрасли – ЛУКОЙЛа добавили 1,9% за неделю, привилегированные акции Сургутнефтегаза -+2,25%, Татнефти-+1,36%. 

 В связи с сезонным ростом спроса на топливо, стоимость нефти на мировом рынке будет и дальше увеличиваться, что является, в свою очередь, мощным фактором роста российского фондового рынка.

* Газпром. На прошлой неделе Госдума сразу во втором и в третьем чтении приняла законопроект «О газификации в РФ», открывающий рынок акций Газпрома для зарубежных инвесторов. Событие это вызвало вполне ожидаемую коррекцию вниз (-2,45%), подтвердив тем самым старую биржевую заповедь: «Покупай на слухах - продавай на новостях». 

 Прошлая неделя также запомнилась нам противостоянием Газпрома и Украины по газовым вопросам, в отношение этого сложного дела стоит заметить только то, что разрешение данного вопроса в пользу российской стороны способно придать дополнительный вес акциям Газпрома в глазах зарубежных инвесторов.

* Также неплохую динамику на минувшей неделе продемонстрировали акции Сбербанка-+2,5% и Северстали -+4,12%. В итоге индекс РТС прибавил за неделю 0,85% и закрылся на отметке 1082 пункта.

Рынок долговых инструментов

 На рынке рублевых облигаций на прошлой неделе ситуация складывалась прямо противоположная. Поскольку основными игроками здесь традиционно выступают кредитные организации, большое влияние на состояние рынка оказывает наличие у них свободных денежных средств. Размеры рублевой ликвидности банковского сектора подвержены временным колебаниям - так регулярное снижение денежной ликвидности, связанное с ежемесячной выплатой налогов участниками рынка, происходит в конце каждого месяца. Соответственно, падение уровня ликвидности тянет за собой вниз котировки рублевых облигаций. С началом нового месяца ситуация с ликвидностью, обычно, стабилизируется и это вызывает рост на рынке долговых инструментов.

* Но начало декабря стало исключением – рублевая ликвидность банковского сектора осталась на уровне конца предыдущего месяца, поэтому снижение цен рублевых облигаций было неминуемо. Вторым негативным фактором на рынке долговых инструментов стало ослабление курса рубля по отношению к доллару США, которое дополнительно оттянуло силы игроков и способствовало снижению интереса игроков к рублевым облигациям. 

Наши прогнозы.

В ближайшее время у российского фондового рынка отчетливо просматривается только один путь - НАВЕРХ. Теперь, когда индексу РТС удалось закрепиться на уровнях выше 1050 пунктов, большинство участников рынка подумывают о новых максимумах. Ближайшими целями такого роста нам видятся уровни в 1150-1170 пунктов по индексу РТС. Обоснованием наших предположений могут выступать следующие факторы: 

 -Рвущиеся вверх нефтяные цены (+4,8% за прошлую неделю российская нефть сорта Urals).

 -Закон о либерализации рынка акций Газпрома для иностранных инвесторов, который пока успешно проходит утверждение в Госдуме.

- Кроме того, очередное повышение учетной ставки в США 13 декабря не должно преподнести никаких сюрпризов (ожидается повышение на 0,25%), что позволит сохранить присутствие иностранных инвесторов на  российском фондовом рынке. 

 Ну и пожалуй последний довод «За» продолжение роста российского фондового рынка – набирающее обороты, традиционное Рождественское ралли, которого так ждали большинство участников рынка.

