
Ñåãîäíÿøíåå çàñåäàíèå FOMC íàõîäèòñÿ â öåíòðå
âíèìàíèÿ ìèðîâûõ äîëãîâûõ ðûíêîâ. Ó÷àñòíèêè ïîëíîñòüþ
ãîòîâû ê ïîâûøåíèþ ñòàâêè â ÑØÀ íà î÷åðåäíûå 25 á.ï. (äî
4,25%). Îòêðûòûì âîïðîñîì äëÿ íèõ îñòàåòñÿ íàïðàâëåíèå
ïîëèòèêè ÔÐÑ â íà÷àëå 2006 ãîäà. Îòâåò íà ýòîò âîïðîñ
èíâåñòîðû áóäóò èñêàòü â èíòîíàöèÿõ ïîñëåäóþùèõ çà
ðåøåíèåì êîìèññèè êîììåíòàðèåâ ïðåäñòàâèòåëåé ÔÐÑ.
Íàïîìíèì, ÷òî ïðîòîêîë ïðåäûäóùåãî çàñåäàíèÿ äàâàë
îñíîâàíèÿ ðàññ÷èòûâàòü íà ñìåíó ðèòîðèêè â ïîëüçó ñêîðîé
ïàóçû â ïîâûøåíèè ñòàâêè.

Ïî íàøåìó ìíåíèþ, èìåííî îæèäàíèÿ ñìåíû
ôîðìóëèðîâêè ñåãîäíÿøíåãî çàÿâëåíèÿ ÔÐÑ è, êàê ñëåäñòâèå,
ñêîðîé ïàóçû â ïîâûøåíèè ñòàâêè ñòàëè ïðè÷èíîé ðàçâîðîòà
ïàðû äîëëàð/åâðî â ïîëüçó ïîñëåäíåé íà ïðîøåäøåé íåäåëå.
Âëèÿíèå íà ó÷àñòíèêîâ ðûíêà îêàçàëè òàêæå ñòàâøèå
ïóáëè÷íûìè â ÷åòâåðã ðàññóæäåíèÿ îäíîãî èç ÷ëåíîâ ÅÖÁ î
âûñîêîé âåðîÿòíîñòè äàëüíåéøåãî ïîâûøåíèÿ ñòàâêè â çîíå
åâðî. Â ðåçóëüòàòå ðîñò åâðî ê äîëëàðó çà íåäåëþ ïðåâûñèë 1% è
ïðîäîëæàåòñÿ â íàñòîÿùèé ìîìåíò. Äàëüíåéøàÿ îòíîñèòåëüíàÿ
äèíàìèêà âàæíåéøèõ ìèðîâûõ âàëþò â áëèæàéøåé
ïåðñïåêòèâå áóäåò çàâèñåòü îò ðåçóëüòàòîâ ñåãîäíÿøíåãî
çàñåäàíèÿ. Îïðåäåëåííîå âëèÿíèå êàê íà ïîçèöèè äîëëàðà, òàê è
íà äèíàìèêó Treasures ìîæåò îêàçàòü çíà÷èòåëüíûé îáúåì
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòàòèñòèêè, ïóáëèêóåìûé âî âòîðíèê
÷åòâåðã.

Äèíàìèêà äîõîäíîñòè ðîññèéñêèõ åâðîîáëèãàöèé â êîíöå
ãîäà ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ íåñêîëüêî õóæå ðûíêà, âî ìíîãîì
áëàãîäàðÿ çàòÿæíîìó ðàëëè â íà÷àëå è ñåðåäèíå ãîäà. Íåñìîòðÿ
íà íåêîòîðûé ðîñò öåí, ñïðýä èíäåêñà EMBIG Russia çà íåäåëþ
ðàñøèðèëñÿ íà 7 á.ï., ïðè ðàñøèðåíèè ñïðýäà EMBIG íà 2 á.ï.
Ñïðýä Russia-30 ê UST-10 ðàñøèðèëñÿ íà 5 á.ï. äî 116 á.ï.

Íà âíóòðåííåì ðûíêå äîñòàòî÷íî îñòðûì îñòàåòñÿ âîïðîñ
îãðàíè÷åííîé áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè. Â íà÷àëå íåäåëè, íà
ôîíå îñëàáëåíèÿ äîëëàðà, ñòàâêè íåñêîëüêî ñíèçèëèñü
(«îâåðíàéò» - äî 3,5-4%). Îäíàêî óæå â ñðåäó îæèäàåòñÿ
î÷åðåäíîé îòòîê ëèêâèäíîñòè, ñâÿçàííûé ñ ïðîâåäåíèåì
íàëîãîâûõ ïëàòåæåé. Â ñðåäó æå íà ïåðâè÷íîì ðûíêå
íà÷èíàåòñÿ áåñïðåöåäåíòíàÿ ïî îáúåìó ñåðèÿ ðàçìåùåíèé.
Çàÿâëåííûé îáúåì çàïëàíèðîâàííûõ íà ïîñëåäíèå òðè äíÿ
íåäåëè âûïóñêîâ ñîñòàâëÿåò 44,3 ìëðä. ðóá. Ïî âñåé âèäèìîñòè,
ðåçóëüòàòû ðàçìåùåíèé ñ òî÷êè çðåíèÿ çàåìùèêîâ áóäóò õóæå,
÷åì íà ìèíóâøåé íåäåëå. Ìàëîâåðîÿòíî, ÷òî âåñü
ïðåäëàãàåìûé îáúåì áóäåò ðàçìåùåí â äíè ïðîâåäåíèÿ
àóêöèîíîâ, ïðè ýòîì ðàçìåð ïðåìèé êî âòîðè÷íîìó ðûíêó, ïî-
âèäèìîìó, òàêæå âîçðàñòåò.

Ïåðâè÷íûé ðûíîê íà ýòîé íåäåëå äîëæåí ïðåäîñòàâèòü
èíâåñòîðàì íåïëîõèå âîçìîæíîñòè äëÿ ðàçìåùåíèÿ ñðåäñòâ ñ
ïðåìèåé ê ðûíêó è èìåííî íà íåì áóäåò ñîñðåäîòî÷åíî
îñíîâíîå âíèìàíèå ó÷àñòíèêîâ (òåì áîëåå, ÷òî íàèáîëåå
êðóïíûå âíóòðåííèå èãðîêè íàõîäÿòñÿ â ÷èñëå àíäåðàéòåðîâ
ïðåäïîëàãàåìûõ íîâûõ âûïóñêîâ). Ïîýòîìó, íåñìîòðÿ íà òî,
÷òî ïîääåðæêà ñî ñòîðîíû âàëþòíîãî ðûíêà ñïîñîáíà
îáåñïå÷èòü íåêîòîðûé ïîçèòèâ â äâèæåíèè êîòèðîâîê
îáëèãàöèé, íà ýòîé íåäåëå âðÿä ëè ñëåäóåò îæèäàòü
ñóùåñòâåííîãî ðîñòà àêòèâíîñòè ïîêóïàòåëåé. Ïî-âèäèìîìó,
âòîðè÷íûé ðûíîê âíóòðåííåãî äîëãà áóäåò îñòàâàòüñÿ â ðàìêàõ
áîêîâîãî äâèæåíèÿ ïðè ñîõðàíåíèè íåâûñîêîé àêòèâíîñòè
ó÷àñòíèêîâ.

Åæåíåäåëüíûé îáçîð12 Äåêàáðÿ

Âíóòðåííèé Ðûíîê Îáëèãàöèé

Àêòèâíîñòü ðûíêà, ìëí. ðóá.

ÎÃÎ(Â)Ç ÃÊÎ-ÎÔÇ

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ

Äîõîäíîñòü ê ïîãàøåíèþ ÎÔÇ è ÎÃÎ(Â) Ìîñêâû

Èíäåêñû äîõîäíîñòè ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

Äèíàìèêà ðàçìåùåíèé

1

Îáîðîò âòîðè÷íûõ òîðãîâ, â ò.÷.

Àóêöèîíû
Äîðàçìåùåíèÿ
ÐÅÏÎ

Ðåæèì îñíîâíûõ òîðãîâ
ÐÏÑ
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2 564.0
-
-
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-
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Ñåíòÿáðü

4 íåä.

Ñåíòÿáðü

5 íåä.

Ñåíòÿáðü

1 íåä.

Îêòÿáðü

2 íåä.

Îêòÿáðü

3 íåä.

Îêòÿáðü

4 íåä.

Îêòÿáðü

1 íåä.

Íîÿáðü

2 íåä.

Íîÿáðü

3 íåä.

Íîÿáðü

4 íåä.

Íîÿáðü

1 íåä.

Äåêàáðü

2 íåä.

Äåêàáðü

Ðàçìåùåííûé îáúåì ìóíèöèïàëüíûõ îáëèãàöèé
Ðàçìåùåííûé îáúåì êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé

Âëàäèìèð Ìèõàéëîâ vgm@moscowdebt.ru
Àëåêñåé Áàáåíêî alexis@moscowdebt.ru
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Çàïëàíèðîâàííûå âûïóñêè (ìëí. ðóá.)
Äàòà Ýìèòåíò Îáúåì

14/12/2005
14/12/2005
14/12/2005
14/12/2005
15/12/2005
16/12/2005
16/12/2005
16/12/2005
16/12/2005
16/12/2005
16/12/2005

Ñåâêàáåëü-Ôèíàíñ
Ìàòðèöà Ôèíàíñ

ÞÒÊ
ÎÔÇ-46018-ÀÄ

ÐÆÄ
Ýëåìòý

Ìîññåëüïðîì Ôèíàíñ
Ñèáàêàäåìáàíê

ÊÈÒ Ôèíàíñ
ÐóññÍåôòü
ÔÑÊ ÅÝÑ

1 000
1 200
5 000
8 000
10 000

600
1 000
1 500
2 000
7 000
7 000

44 300ÈÒÎÃÎÈñòî÷íèê: Cbonds

Íîâîñòè

�

�

�

�

�

JPMorgan EMBI+ íà 9 äåêàáðÿ - 115 á.ï.

Ñòàáôîíä ÐÔ íà 1 äåêàáðÿ ïðåâûñèë 1,236 òðëí. ðóáëåé -

Ðîññèÿ â 2006 ãîäó ãîòîâà äîñðî÷íî ïîãàñèòü äîëã

áûâøåãî ÑÑÑÐ Ïàðèæñêîìó êëóáó â ðàçìåðå $12
ìèëëèàðäîâ - Ñåðãåé Ñòîð÷àê

Russia Spread

cbonds

Ìèíôèí ÐÔ ïðîâåäåò 14 äåêàáðÿ ïîñëåäíèé â 2005 ã

àóêöèîí ïî ðàçìåùåíèþ ÎÔÇ-ÀÄ N46018 íà îáùóþ ñóììó
8 ìëðä ðóá - cbonds

Ãîñäóìà ÐÔ íà ïëåíàðíîì çàñåäàíèè â ñðåäó ïðèíÿëà â

÷åòâåðòîì, îêîí÷àòåëüíîì ÷òåíèè ôåäåðàëüíûé
áþäæåò íà 2006 ãîä -

cbonds,

cbonds

09/ /12 05 02/ /12 05 Èçìåíåíèå

Îñòàòêè ñðåäñòâ íà
êîðð. Ñ÷åòàõ áàíêîâ
Äåïîçèòû áàíêîâ â
Áàíêå Ðîññèè
Çîëîòîâàëþòíûå
ðåçåòâû
Äåíåæíàÿ áàçà
Êóðñ
Êóðñ

USD
EURO

307.3

39.5

167.2

2 023.0
28.9646
33.9320

281.4

39.3

168.4

2 015.9
28.9258
34.1006

-25.9

-0.2

+1.2

-7.1
-0.0388
+0.1686

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Îñòàòêè íà êîðð. ñ÷åòàõ è ñòàâêà ÌÁÊ overnight

Òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû è
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ

Òåìï ïðèðîñòà êóðñà äîëëàðà è åâðî

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Ýìèòåíò

Êîìè Ðåñï.
Âîëøåáíûé êðàé

Áåëãðàíêîðì
Äåòñêèé ìèð-Öåíòð

ÀÈÆÊ
ÂîëãàÒåëåêîì

ÀÈÆÊ
ÂîëãàÒåëåêîì
Ñàíâýé-Ãðóï

Ìîñêîììåðöáàíê
Ìàðòà Ôèíàíñ
ÎÔÇ-48001-ÀÄ
Èðêóòñêàÿ Îáë.

Îáúåì ïî
íîìèíàëó,
ìëí. Ðóá.

1 000
500
700

1 150
2 200
2 300
2 500
3 000
1 000
1 000
1 000
1 246
900

Äàòà
ïîãàøåíèÿ

03/12/2015
02/12/2006
02/12/2008
26/05/2015
15/10/2012
30/11/2010
15/07/2014
30/11/2010
03/12/2008
10/12/2008
06/12/2009
31/10/2018
23/10/2018

Äàòà
îôåðòû

-
05/12/2006
05/12/2006

-
-
-
-

04/12/2008
06/06/2007
06/12/2006
07/06/2007

-
-

Ñòàâêà
òåêóùåãî
êóïîíà

9%
11.75%
10.9%
8.5%
7.35%
8.5%
7.4%
8.2%

11.66%
9.76%
11.75%

8%
8.5%

Äîõîäíîñòü
ê îôåðòå

-
11.75%
10.9%

-
-
-
-

8.2%
11.66%
9.76%
11.75%

-
-

Äîõîäíîñòü
ê ïîãàøåíèþ

8.63%
-
-

8.5%
7.35%
8.5%
7.4%

-
-
-
-

7.39%
7.8

2

Îáúåì ñåãìåíòîâ ðûíêà îáëèãàöèé, ìëðä. ðóá.

09/ /12 05 02/ /12 05 Èçìåíåíèå

Èñòî÷íèê: Ìîñôèíàãåíòñòâî

Ãîñóäàðñòâåííûå
Êîðïîðàòèâíûå
Ìóíèöèïàëüíûå,
â ò.÷.:
ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

562.5
389.1
146.9

49.9

0
+8.9
-1.0

0

562.5
380.2
147.9

49.9
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Îïåðàöèè íà ðûíêå îáëèãàöèé

Àíàëèòè÷åñêàÿ ñëóæáà

Ðóêîâîäèòåëü

Îðãàíèçàöèÿ âûïóñêîâ

Âçàèìîäåéñòâèå ñ ðûíêîì

Ðóêîâîäèòåëü

Ôèíàíñîâûå ðûíêè

Áþäæåò è äîëã

Èíâåñòèöèè

Êîâàëåíêî Àíäðåé Âëàäèìèðîâè÷

Íåâàëåííûé Âëàäèìèð Àëåêñàíäðîâè÷

Àëåêñàíäðîâ Åâãåíèé Èãîðåâè÷

Áàáåíêî Åâãåíèé Íèêîëàåâè÷

Ìèõàéëîâ Âëàäèìèð Ãåííàäèåâè÷

ßíñîí Þëèÿ Áîðèñîâíà

Êàðàâàåâ Ãåííàäèé Èâàíîâè÷

8 (095) 795-0611

8 (095) 795-0613

Kovalenko@moscowdebt.ru

Nevalenny

Evg

Enb

Vgm

Ianson@moscowdebt.ru

Karavaev

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

Äàííûé àíàëèòè÷åñêèé ïðîäóêò ïîäãîòîâëåí èñêëþ÷èòåëüíî ñ öåëüþ ïðåäîñòàâëåíèÿ èíôîðìàöèîííûõ óñëóã è íå ìîæåò áûòü
ðàñöåíåí êàê ïðåäëîæåíèå èëè îôèöèàëüíàÿ ðåêîìåíäàöèÿ ê ïîêóïêå èëè ïðîäàæå öåííûõ áóìàã. ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî íå íåñåò
îòâåòñòâåííîñòè çà äåéñòâèÿ òðåòüèõ ëèö, ñîâåðøåííûå íà îñíîâå ìíåíèÿ àíàëèòèêîâ, èçëîæåííûõ â äàííîì äîêóìåíòå.
Ïðåäñòàâëåííûå â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå îöåíêè îòðàæàþò òî÷êó çðåíèÿ çàäåéñòâîâàííûõ â åãî ñîçäàíèè àíàëèòèêîâ íà äàòó âûïóñêà è
ìîãóò èçìåíÿòüñÿ ñ òå÷åíèåì âðåìåíè â çàâèñèìîñòè îò îáñòîÿòåëüñòâ. Ìíåíèå ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ
ìíåíèåì àíàëèòèêà, èçëîæåííûì â äàííîì äîêóìåíòå.
Õîòÿ ìû ïðèíèìàåì âñå ìåðû äëÿ ìàêñèìàëüíîé äîñòîâåðíîñòè èñõîäíîé èíôîðìàöèè, èñïîëüçîâàííîé â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå, ìû
íå ìîæåì ãàðàíòèðîâàòü åå àáñîëþòíóþ äîñòîâåðíîñòü.

8 (095) 795-0600 ahttp://www.moscowdebt.ru


