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«Медвежья» неделя
Прошлая неделя ознаменовалась для фондового рынка полномасштабной коррекцией. Поэтому покупка фьючерсов в подавляющем большинстве случаев привела бы к потере инвесторами средств. Единственными контрактами, которые могли принести прибыль держателям длинных позиций, оказались фьючерсы на курс доллара США к российскому рублю. Доходность операции по покупке мартовского фьючерса 3 марта и последующей его продаже 10 марта составила 15,7%, при том что сама цена контракта выросла всего на 0,47%. Высокая прибыльность такого «лонга» объясняется тем, что для открытия позиции по ближним фьючерсам на доллар США необходим самый низкий размер базового гарантийного обеспечения (ГО) из всех фьючерсных контрактов FORTS – около 3% от стоимости контракта, что даёт участникам рынка возможность работать с плечом 1:33. Доходность длинной позиции по июньскому фьючерсу на доллар США оказалась меньше – 8,8% из-за более высокой ставки ГО – 5% от стоимости контракта.
Если валютные контракты смогли удержаться в положительной зоне, то все фьючерсы на фондовые активы принесли убытки игрокам, рассчитывавшим на рост рынка. Наименьшие потери «быки» понесли в контрактах на облигации: от -3,66% до -7,3% за неделю. Наибольший убыток по длинным позициям продемонстрировали фьючерсы на индекс РТС.
Доходность длинных фьючерсных позиций
	Позиция в рейтинге
	Контракт
	Гарантийное обеспечение на 03.03.2006
	Расчетная цена* на:
	Изменение цены, %
	Прибыль/убыток по длинной позиции, руб. 
	Доходность операции с учетом ГО, %

	
	
	
	03.03.2006
	10.03.2006
	
	
	

	1
	Si-3.06
	840
	27 942
	28 074
	0,47%
	132
	15,71%

	2
	Si-6.06
	1 400
	27 922
	28 045
	0,44%
	123
	8,79%

	3
	MB10-6.06
	820
	10 920
	10 890
	-0,27%
	-30
	-3,66%

	4
	MB10-9.06
	820
	10 860
	10 830
	-0,28%
	-30
	-3,66%

	5
	MB3-3.06
	548
	10 925
	10 900
	-0,23%
	-25
	-4,56%

	6
	MB3-9.06
	538
	10 750
	10 715
	-0,33%
	-35
	-6,51%

	7
	MB3-6.06
	548
	10 890
	10 850
	-0,37%
	-40
	-7,30%

	8
	RTKM-6.06
	2 064
	9 395
	9 200
	-2,08%
	-195
	-9,45%

	9
	GAZR-12.06
	4 780
	23 900
	23 361
	-2,26%
	-539
	-11,28%

	10
	RTKM-3.06
	2 058
	9 233
	8 900
	-3,61%
	-333
	-16,18%

	11
	GAZR-9.06
	4 356
	24 200
	23 179
	-4,22%
	-1 021
	-23,44%

	12
	GAZR-6.06
	4 140
	23 649
	22 600
	-4,44%
	-1 049
	-25,34%

	13
	GAZR-3.06
	3 450
	22 980
	21 790
	-5,18%
	-1 190
	-34,49%

	14
	SBER-6.06
	8 602
	43 001
	39 600
	-7,91%
	-3 401
	-39,54%

	15
	GMKR-3.06
	5 050
	25 250
	23 200
	-8,12%
	-2 050
	-40,59%

	16
	GMKR-6.06
	5 100
	25 500
	23 400
	-8,24%
	-2 100
	-41,18%

	17
	SBER-3.06
	8 596
	42 972
	39 400
	-8,31%
	-3 572
	-41,55%

	18
	EERU-6.06
	3 504
	19 850
	18 120
	-8,72%
	-1 730
	-49,37%

	19
	SNGR-6.06
	8 900
	44 500
	39 950
	-10,22%
	-4 550
	-51,12%

	20
	SNGR-3.06
	8 880
	44 400
	39 500
	-11,04%
	-4 900
	-55,18%

	21
	LKOH-6.06
	4 200
	23 650
	21 148
	-10,58%
	-2 502
	-59,57%

	22
	EERU-3.06
	2 920
	19 400
	17 650
	-9,02%
	-1 750
	-59,93%

	23
	LKOH-3.06
	3 500
	23 330
	20 829
	-10,72%
	-2 501
	-71,46%

	24
	RTS-6.06
	8 344
	147700
	135195
	-8,47%
	-6 980,99
	-83,66%

	25
	RTS-3.06
	8 344
	149000
	135460
	-9,09%
	-7 560,30
	-90,61%


* по фьючерсам на акции, облигации и на валюту цена указана в рублях, по фьючерсам на индекс РТС – в базисных пунктах (значение индекса РТС, умноженное на 100).

«Быкам» фьючерсы на индекс, на акции и на облигации доставили одно лишь разочарование, зато участники рынка, игравшие на понижение, напротив, получили солидную прибыль по этим контрактам. Лучшим «медвежьим» фьючерсом стал мартовский контракт на индекс РТС, обеспечивший держателям коротких позиций доходность в размере 90,6% за неделю. 

Хотя фьючерсы на акции Лукойла и Сургутнефтегаза отличались б́ольшими темпами падения по сравнению с индексными контрактами (от -10% до -11%), последние смогли вырваться в лидеры по доходности за счёт меньшего базового размера гарантийного обеспечения (10% от стоимости контракта против 15% для фьючерсов на акции Лукойла и 20% для контрактов на бумаги Сургутнефтегаза).
Доходность коротких 
фьючерсных позиций
	Позиция в рейтинге
	Контракт
	Доходность операции с учетом ГО, %

	1
	RTS-3.06
	90,61%

	2
	RTS-6.06
	83,66%

	3
	LKOH-3.06
	71,46%

	4
	EERU-3.06
	59,93%

	5
	LKOH-6.06
	59,57%

	6
	SNGR-3.06
	55,18%

	7
	SNGR-6.06
	51,12%

	8
	EERU-6.06
	49,37%

	9
	SBER-3.06
	41,55%

	10
	GMKR-6.06
	41,18%

	11
	GMKR-3.06
	40,59%

	12
	SBER-6.06
	39,54%

	13
	GAZR-3.06
	34,49%

	14
	GAZR-6.06
	25,34%

	15
	GAZR-9.06
	23,44%

	16
	RTKM-3.06
	16,18%

	17
	GAZR-12.06
	11,28%

	18
	RTKM-6.06
	9,45%

	19
	MB3-6.06
	7,30%

	20
	MB3-9.06
	6,51%

	21
	MB3-3.06
	4,56%

	22
	MB10-6.06
	3,66%

	23
	MB10-9.06
	3,66%

	24
	Si-6.06
	-8,79%

	25
	Si-3.06
	-15,71%



Информация о компании
Derivative Expert – агентство, посвященное российскому рынку деривативов. Образовано в конце 2004 года.

Миссия агентства – содействие развитию российского рынка деривативов и его информационно-аналитическая поддержка. 

Спектр услуг агентства Derivative Expert – обеспечение доступа к статистическим и аналитическим данным по всем торговым площадкам рынка деривативов в рамках единой базы, предоставление полного комплекса теоретической и аналитической информации, необходимой для торговли производными инструментами, а также практическое руководство по выходу и работе на рынке деривативов. 

Преимуществами агентства Derivative Expert являются независимость от участников рынка и его специализированная тематическая направленность. Это позволяет профессионально и объективно предоставлять наиболее полную информацию участникам рынка. 
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