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Рынок акций
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Регина Гирфанова,
портфельный управляющий УК «Альфа-Капитал»

Первая неделя августа обещала быть спокойной ровно до пятницы, когда вышли данные по промышленному производству, внешней торговли, разночинным продажами в Китае, и глава Vale объявил о том, что страхи относительно Китая преувеличены. Металлургические компании прибавили в среднем по 5-8% за день. Мы бы не стали воспринимать все настолько оптимистично и по прежнему считаем, что покупка акций металлургических компаний скорее тактическое (увеличение риска в портфеле), чем инвестиционное решение.
Неплохо себя чувствовал Новатек. Акции компании прибавили 3% после заявления Дворковича о либерализации СПГ. В этой новости не было ничего нового для рынка, однако инвесторы решили отреагировать на данный новостной фон.

[image: cid:image003.jpg@01CE977E.5C7D1DA0]
Игорь Нуждин, 
аналитик УК «Альфа-Капитал»

Прошедшая неделя завершилась снижение котировок акций на ключевых биржах и в России в том числе. Выступления рада глав американских ФРБ, а также сильные данные с рынка труда вновь подняли актуальность уже набившей оскомину темы сворачивания QE3. На этом фоне продажи превалировали. В тоже время статистика из Китая смогла порадовать инвесторов. Данные о росте импорта, промышленного производства и розничных продаж оказались лучше прогнозов. Это на время вернуло спрос в промышленные металлы и нашло отображение в движении акций отечественных металлургов. В пятницу они продемонстрировали сильный рост и вышли в лидеры по итогам недели. При этом вновь был подтвержден тезис о том, что внешние факторы оказывают более значимый эффект на российский фондовый рынок, чем внутренние. Данные о росте ВВП РФ всего на 1.2% во  2-ом квартале был проигнорирован. 
Предстоящая неделя интересна с точки зрения статистики из Европы, где выйдут данные ВВП основных регионов. В целом же выхода значимых данных, которое могли бы оказать влияние на фондовые рынки, не ожидается.

Рынок сырьевых товаров
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Дмитрий Чернядьев, 
аналитик УК «Альфа-Капитал»

Основным событием прошлой недели стали хорошие данные по Китайской экономике, которые пусть и не поменяли общую картину, но заставили инвесторов чуть лучше оценивать ее перспективы. В результате цены промышленных металлов довольно неплохо отскочили, потянув за собой акции компаний металлургического, а также в какой-то степени и нефтегазового сектора.
Мы пока оцениваем вероятность ускорения роста экономики Китая как призрачную, и разовый выход хороших данных еще не повод для безудержного оптимизма и долгосрочных ставок на черную металлургию.
В фонде мы сохраняем акцент на компании нефтегазового сектора,  и производителей удобрений. Последние, хотя и пострадали от распродажи акций сектора после объявления Уралкалием своего решения увеличить загрузку мощностей и компенсировать объемом снижение цен, эта распродажа в большинстве случаем носила излишне эмоциональный характер.
Цена драгоценных металлов на прошлой неделе продемонстрировали неплохой рост, и даже золото, несмотря на просадку в первой ее половине, удалось закрыться в небольшом плюсе. Лучше других смотрелась платина, цена которой выросла на 3.71% на опасениях риска сокращения предложения. Что касается золота и серебра, то в их случае могло сыграть снижение опасений относительно быстрого сворачивания мер количественного смягчения.

Рынок облигаций
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Алексей Губин, 
аналитик УК «Альфа-Капитал»

Заседание совета директоров ЦБ РФ не преподнесло сюрпризов: базовые ставки были оставлены на прежних уровнях, несмотря на то, что мнение рынка постепенно смещается в сторону необходимости количественного смягчения в явной форме. Об этом же нам говорят и данные по росту ВВП РФ во 2-м квартале – рост составил всего лишь 1.2%, что является провальным показателем, сродни рецессии. 
Мы полагаем, что решение ЦБ РФ оставить ставки неизменными – это второй шаг на пути к созданию имиджа надежного и независимого регулятора, однако теперь уже подобные действия, а точнее бездействие ЦБ может быть угрозой экономическому росту.
Рынок облигаций на фоне таких решений был достаточно стабильным. Некоторая волатильность в длинных ОФЗ, конечно, наблюдалась, но 15-летние бенчмарки закрыли неделю практически без изменений. ОФЗ 26207 торгуется в районе 105% от номинала. 
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