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На прошедшей неделе участники рынка стали свидетелями приостановки роста на рынке. С позиций 
технического анализа, немногим ниже уровня 1650 пунктов по индексу РТС было встречено 
сопротивление, после чего прошла краткосрочная коррекция в направлении уровня 1590 пунктов. 
Динамика индекса РТС соответствовала обстановке на рынке энергоносителей, где по фьючерсам на 
нефть Brent также прошла коррекция, после чего была найдена поддержка вблизи уровня $84 за 
баррель. 
 
Одним из наиболее заметных источников риска для рынков остается денежная политика ФРС США. 
Глава ФРС в своем выступлении не упомянул о «длительном периоде низких процентных ставок», 
что стало неприятным сюрпризом для участников рынка. Однако на деле денежная политика ФРС 
остается сверхмягкой – ширина «дисконтного окна» на прошедшей неделе была оставлена без 
изменений, в то время как многие инвесторы ожидали повышения дисконтной ставки. 
 
На активности инвесторов на европейских фондовых площадках негативно сказывается 
неопределенность в отношении долговой нагрузки Греции – доходность по греческим двухлетним 
облигациям превысила 7.5%. Для рефинансирования долговых обязательств и выплаты процентов 
Греции необходимо привлечь 10 млрд. – 12 млрд. евро в течение месяца. Ближайший аукцион по 
размещению однолетних греческих облигаций запланирован на 13 апреля. 
 
Фондовые индексы компаний малой и средней капитализации OLMA-smallcap и OLMA-midcap 
повысились на 3.8% и 3.4%, соответственно. Сильных движений во втором эшелоне не наблюдалось, 
спрос был сконцентрирован в отдельных бумагах – сказалась неопределенная обстановка на рынке в 
целом. 
 
В секторе электроэнергетики, судя по характеру торгов, спрос перемещается из генерации в сегмент 
сбытовых компаний. Обыкновенные акции Рязаньэнеросбыта (RZSB) на ММВБ подорожали на 11.3%, 
привилегированные акции Ставропольэнеросбыта (STSBP) – на 7.9%, обыкновенные акции 
Кировэнергосбыта (KISB) – на 3.4%. 
 
Корпорация ТВЭЛ подписала контракт на поставку ядерного топлива на словацкую АЭС «Моховце» в 
период с 2012 года по 2017 год. Диверсификация клиентской базы и расширение портфеля заказов – 
благоприятный фактор для корпорации ТВЭЛ, дочки которой (Машиностроительный завод, 
Приаргунское ПГХО, Новосибирский завод химконцентратов) торгуются в РТС. Машиностроительный 
завод (MASZ) в РТС подорожал на 22.6%. 
 
Как стало известно, цены выкупа акций региональных телекомов будут установлены с дисконтом к 
оценкам, на основании которых определяются коэффициенты конвертации в рамках консолидации 
активов Связьинвеста. Объявление ожидаемых цен выкупа стало поводом к коррекции вниз по 
бумагам телекомов – предполагаемая премия к рынку, вероятно, показалась некоторым инвесторам 
недостаточно привлекательной. На ММВБ обыкновенные акции Уралсвязьинформа (URSI) 
подешевели на 6.0%, Сибирьтелекома (ENCO) – на 2.8%, Дальсвязи (ESPK) – на 6.6%. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Инвестиционная фирма ОЛМА   

 

 

  2 

Динамика индекса РТС 

 
 

 

Динамика индекса OLMA 
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Динамика индекса OLMA-midcap 
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Данные технического анализа указывают на сохранение восходящего тренда по индексу РТС – 
по итогам недели индекс прочно закрепился выше уровня 1590 пунктов, а значит, цель 
движения может лежать в диапазоне 1700 пунктов – 1800 пунктов. Между тем на предстоящей 
неделе ожидается большой поток статистики, включая данные по розничным продажам (14.04) 
и промпроизводству (15.04) в США, что может способствовать повышению волатильности по 
фондовым индексам. 
 

Антон Старцев, ведущий аналитик 
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