Инвестиционные идеи: «Дни космонавтики»
Вторая неделя апреля
Главные цифры
	В стране
	текущее значение*
	комментарий
	прошлое значение

	индекс РТС
	1 984.44
	Чисто технически, не исключено, что с первого раза пройти отметку 2000 и закрепиться выше у нас не получится. Не удивляйтесь, если волатильность вновь  существенно возрастет.
	1 929.94

	валюта RUB/USD
	25.9181
	-
	26.0094

	ставка  MIACR 2-7 дн.
	3.84%
	-
	3.8%

	резервы ЗВР, млрд.руб.
	338.83
	-
	338.7

	В мире


	
	
	

	нефть  WTI Crude fut.
	$ 61.9
	- 
	$ 64.33

	никель LME fut.
	$ 49 250
	Хорошая коррекция – не обязательно повод фиксировать прибыль , но может быть и хорошим шансом заскочить по приемлемым ценам в убегающий поезд одноименных акций.
	$ 51 675

	золото 100 OZ fut.
	$ 681.5
	-
	$ 679.2

	индекс DOW JONES
	12 484.62
	Новые опасения роста инфляции могут привести к очередной коррекции, будьте внимательны
	12 530.05

	индекс FTSE 100 
	6 413.3
	-
	6 364.7

	индекс NIKKEI 
	17 477.25
	-
	17 544.09

	индекс BOVESPA
	46 939.19
	!!! Новый абсолютный рекорд, даже с учетом небольшого падения в последние дни бразильский рынок выше прежнего максимума
	46 553.93

	индекс SHSE-SZSE 300
	3 126.4
	!!! Вот кому все по барабану, так это китайцам. Не было никакого кризиса. Какую уже неделю они вертикально взлетают вверх к новым рекордным ценам.
	2 911.82

	валюта EURO/USD
	1.3458
	-
	1.337

	* данные по состоянию на вечер 11 апреля и утро 12 апреля
	 1 неделю назад


Что происходит?
Честно говоря, так все было хорошо на бирже на этой неделе, что даже и не хочется вовсе, чтобы что-нибудь еще происходило. Даже говорить об этом не хочется, чтобы не спугнуть. А то ведь знаете, как бывает — только отдохнуть соберешься, а тут опять какой-нибудь Буш с Ахмадинежадом сцепились, моряки берега перепутали или налоги кто-то не так заплатил. А тут вдруг — нет, день за днем проходит и все в порядке. Просто подозрительно как хорошо. Вот так бы и оставалось все без изменений хотя бы до лета, жаль что так не бывает. Весна, солнце светит, ВВП продолжает удваиваться, акции поднимаются — чего еще желать российскому биржевику в апреле? Разве что, наш очередной биржевой обзор, ну так он перед вами. На этот раз минимум лирики, максимум фактов — наконец-то самым интересным на рынке российских акций были не «события и авторитетные мнения», а цифры доходности. Лучше чем сам рынок, о таком рынке вам все никто рассказать не сможет. 
3 главных события 

1. ***** Индекс РТС наконец-то обновляет исторический максимум. Теперь планка установлена на уровне 1991.63 пункта. Как вы понимаете, оставшиеся 9 пунктов не в счет, мы практически достигли психологически важной цели. Самое время задуматься о том, есть ли жизнь после 2000, и поставить себе новые ориентиры. 
 2. ***** С понедельника начался прием заявок на участие в IPO «ВТБ». И если для вопроса «покупать сейчас или лучше потом» времени на размышления еще много, то на вопрос можно ли на этом событии заработать ответы уже получены. Акции некоторых российских банков уже взлетели за неделю как минимум на 5%. 
3. ***** Иран великодушно освободил английских моряков, отпустив тем самым на секунду вожжи с нефтяных котировок, но буквально через сутки натянул их по новой, в очередной раз озвучив свои долгосрочные теплые чувства к обогащению урана на промышленном уровне. Цена черного золота выше $60 за баррель – прекрасный промежуточный итог этого спектакля в двух действиях.  
Главная тема 

В момент, когда пишутся эти строки 12 апреля еще не наступило, но дни космонавтики в биржевых мониторах уже идут один за другим. Едва ли не каждый день к новым, невиданным раньше высотам отправляется какая-нибудь новая акция. И всякий раз, провожая в путь очередного «героя», глядя в небо, нам остается только мечтать о том, чтобы полет длился как можно дольше, а сам «космонавт» по возможности никогда не вернулся обратно на землю. Чего им тут делать –то после космоса на старых ценах? По «доске почета» отчитаемся чуть позднее, пару слов о причинах такой благодати. В порядке значимости:
— На мировых рынках акций (США и развивающиеся страны) ничего не сильно падает (хотя чего скрывать может).

— На мировом рынке нефти сначала немножко падало, а потом немножко выросло.
— На мировом рынке металлов продолжается бурное ралли.

— Внутри страны появилась новая информация, напрямую касающаяся некоторых старых биржевых интриг.

Таким образом, глобально за эту неделю ситуация оставалась благоприятной, продавать акции было особенно не на чем, ну а в сумме с весенним настроением игроков – если не продавать – то только расти. Чем и занимались. Естественно, все мы немножко озабочены тем, что будет дальше, не станет ли уровень 2000 препятствием и не случится ли тут разворота, однако в свете грядущей недели такие темные мысли, нам кажется, лучше гнать прочь (предварительно поставив стопы). Если говорить не о будущей неделе, а в принципе, несмотря на немного пугающую высоту, мы не сомневаемся, что на рынке все еще остается достаточное количество недооцененных бумаг. Будут условия к росту – будет на чем заработать. 

Повод для размышлений

Повод№1. В общем-то, не надо было обладать инсайдерской информацией, чтобы понять, что за последние 12 месяцев какие-то, надо думать, не самые бедные в стране люди выкупили с рынка почти все обращающиеся акции «Ростелекома». Тот факт, что акция, которая раньше падала сильней всех при малейшем дуновении ветра, а теперь растет даже когда рынок со страшной силой штормит — говорит о большой серьезности намерений покупателей. Секретом оставалось только зачем им понадобилось выкупать настолько большой пакет. В последние дни фактуры в этой загадке только добавилось. Как и предполагалось, по появившейся информации скупку пакета провел один из российских инветбанков в интересах  управляющей компании газпромовской пенсионной структуры. Тот же инвестбанк, как владелец крупного пакета акций, не так давно был замечен в лоббировании перехода холдинга «Связьинвест» (в который «Ростелеком» входит) на единую акцию. Теперь сопоставьте эти события с тем, что большинство аналитиков считают, что «Ростелеком» не то что текущие 228руб, он и 100руб. (цена годовой давности) стоить не должен и вы поймете, что если кто-то ввязался в эту историю, значит она действительно стоит свеч. Стоит последить и за «Уралсвязьинформом» - в нем скупка пока идет более аккуратно, но со временем может вполне принять те же масштабы. 
Повод№2. Ждали, ждали и вот дождались. Появились сообщения о том, что что «Сбербанк» раздумывает о включении в повестку собрания акционеров вопроса о дроблении обыкновенных акций. Глядя на то, как вдохновенно продолжается скупка привилегированных акций компании, мы не исключаем, что обсуждение дробления может привести непосвященных в тайны инсайда инвесторов вроде нас с вами к самым неожиданным (а может быть и приятным) последствиям. 

3 лучшие акции 

1. ***** «Сбербанк» успешно атаковал абсолютный исторический максимум. Обыкновенные акции за неделю с 93 000руб. сумели подняться до 101 000руб. по максимуму (+8% за неделю). Подумать только, всего лишь год назад мы осторожно мечтали об отметке 50 000руб. Наивные люди. Привилегированные акции  за эту неделю с 1450руб. подскочили до 1650руб. (+13%). 
2. ***** «Норильский никель» продолжает догонять динамику мировых рынков металлов. С 5000руб. неделей ранее к моменту, когда пишется этот обзор, цена его акций достигала уже 5 350руб. (+7%). И как-то пока совсем не кажется, что на этом его потенциал исчерпан. 
3. ***** Третий кит рынка - «РАО ЕЭС» продолжает «просто расти». Народ разогнался, вошел во вкус, народ не  остановить. С 36руб. за неделю «рая» выскочила сразу на 38руб. (+5,5%) 
Другие идеи, которые принесли деньги
Феерия в банковском секторе «Сбером» не ограничилась. «Банк Москвы» с 1400руб. ушел в район 1700руб. (сразу +20%). «Росбанк», «ПСБ» и «Возрождение» принесли +6%, +5% и +13% соответственно. 
Акции, за которыми стоит следить

Смотрите за металлургами. «ММК», «НЛМК» и «Северсталь» либо уже прошли исторический максимум, либо готовятся сделать это. На наш взгляд в этом году это просто звездный сектор. Интересны попытки прорваться на новые высоты по «МТС». Что-то вроде бы начинает меняться в лучшую сторону в нефтянке и «Газпроме», но только время покажет, насколько это что-то серьезно.  

Рекомендация на неделю
Еще раз напомним, уж не сочтите за назойливость, но надо поставить стопы. Пусть фактор риска для роста сегодня только один – это непредсказуемое поведение американских индексов, меняющееся как кардиограмма, при выходе новых статистических данных, но недооценивать его было бы большой ошибкой. Ну а пока рынок не дал нам повод поменять свое мнение — в момент, когда на бирже падает рекорд за рекордом (а акции при этом пока не падают), оставаться в стороне от исторических событий было бы скучно и не доходно. «В труде и спорте за рекорды спорьте» - было написано на плакатах, висящих на стенах спортзалов советских школ. Следуйте этим светлым и амбициозным принципам при торговле на бирже, даже если у вас была тройка по физкультуре. Участвовать в этих соревнованиях (держать в портфеле акции) можно на 75% от портфеля, оставив не менее одной четвертой в деньгах для новых идей. Не исключено, что такие идеи появятся у нас уже через неделю, а вы прочитаете их прямо на этих страницах. 
Арсений Белоглазов 
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