По глобальным рынкам:
Состоявшая коррекция на фондовых рынках открывает возможности для дальнейшего роста. Решение вопроса с реструктуризацией долга Греции и отказ от принудительного обмена странами периферийной Европы являются сильным позитивным сигналом для оживления долговых рынков. Поступающие стат. данные по экономике США позитивны. Определенное давление оказывают не столь сильные данные по экономике Китая. Однако, и темпы роста, и показатели внешнеторгового баланса поднебесной остаются одними из лучших в мире.

По развивающимся рынкам:
На текущей неделе на развивающихся рынках произошла уже назревшая, но очень незначительная коррекция котировок вниз. Индекс MSCI EM просел на 1.8%, национальные фондовые индексы снизились еще меньше. IBOVESPA потерял 1.6%, китайский CSI 300 около 0.9%, а индийский SENSEX и южнокорейский KOSPI около 0.8%.
По сырью:
На текущей неделе  росли контракты из секций:

- ENERGY:  нефть. 

- BASE METALS: Медь, подросла и снова вернулась на свои недавние максимумы начала  февраля'12. 

- GOLDS, SILVER:  после сильной коррекции, растут три дня подряд. Похоже, рынки драг металлов продолжат свое восхождение на след неделе.  

Коррекция вниз: 

- SOFTS:  сахар и  кофе  - хорошо и устойчиво падают.   

- BASE METALS:  продолжается движение вниз на Никеле и также неделю отпадал  Алюминий. 

- GRAINS: кукуруза и пшеница хорошо корректировались, и в конце неделю снова были сильно выкуплены. Считаем, что коррекция завершилась.  

 

Боковик:

- GRAINS:  соя, бобы – за неделю остановились на своих максимумах, явных движений вниз нет, но и покупки также не толкают цены выше. 

По акциям:
На прошлой неделе на рынках прошла давно назревавшая коррекция (фактически, она уложилась в один день - вторник). Она насторожила участников рынка, но не сломала общий “бычий тренд”. За время наших праздников мировые фондовые рынки неплохо подросли (благодаря успешной реструктуризации долга Греции и неплохой статистике по рынку труда США) и 11 марта российского рынок открылся гэпом вверх на 2%. В дальнейшем более вероятно плавное продолжение этого роста. Из событий недели выделим решение по учётной ставке ФРС США (очевидно, что её оставят на прежнем уровне, более интересно, какие при этом последуют комментарии) и встречу министров финансов Еврозоны (ЭКОФИН), вновь в центре внимания будут долговые проблемы стран PIIGS.

По бондам: 
В целом ситуация на рынке рублевых облигаций на прошлой неделе была довольно спокойной, какого-то ярко выраженного негатива не наблюдалось.

Стоит сказать пару слов о ситуации с банковской ликвидностью: она пока еще до конца не стабилизировалась (сейчас сумма корсчетов и депозитов равна 790 млрд руб.), в результате сохранения дефицита ликвидности мы имеем немного повышенные ставки  МБК (Mosprime O/N сейчас находится на уровне 4.92%; +25 б.п. за последний день).

В целом ожидаем позитивного развития событий на локальном рынке долга: оппозиция митингует довольно спокойно, нефтяные котировки пока подтверждают свою состоятельность. При сохранении такой конъюнктуры возможен приток иностранных инвесторов на российский рынок. От решения по Греции произошло некое повышение спроса на рисковые активы (это видно по Russia-30), но особого позитива от этой новости уже не будет, это видно и по сохраняющимся перегретыми доходностям 10-леток PIIGS, и по вчерашнему обвалу евро.
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