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В начале недели на рынке продолжалась коррекция вниз. Вскоре мировые фондовые индексы 
развернулись вверх, вслед за ними последовал и индекс РТС. Рынки акций постепенно 
восстанавливаются после заметного снижения, прошедшего ранее.  
 
Благоприятная обстановка сложилась и на сырьевых рынках. Фьючерсы на нефть Brent в пятницу 
торговались выше отметки $62 за баррель, подорожали и металлы. 
 
Европейский центробанк, как и ожидалось, в четверг повысил процентную ставку с 3.5% до 3.75%. 
Между тем комментарий ЕЦБ оказался не очень жестким, что способствовало смягчению опасений, 
связанных с возможным сокращением глобальной ликвидности.  
 
«Отскок» во второй половине недели во втором эшелоне был менее заметным, чем в секторе 
голубых фишек – инвесторы вернутся во второй эшелон только после того, как окончательно поверят 
в возобновление устойчивого роста. Индекс компаний малой капитализации OLMA-smallcap за 
неделю понизился на 2.2%, в то время как индекс рынка в целом OLMA прибавил 0.6%. 
 
В секторе электроэнергетики спрос постепенно восстанавливается. ОГК-5 (OGKE) подорожала на 
10.2%, ОГК-2 (OGKB) – на 6.6%. Однако не по всем генерирующим компаниям возобновился рост. 
Так, например, акции ОГК-6 (OGKF) подешевели на 11.4%. Между тем спрос на бумаги сбытовых 
компаний не сократился даже в ходе коррекции вниз на рынке. На прошедшей неделе цена покупки 
акций Пензаэнергосбыта (PZSB) выросла на треть, Астраханьэнергосбыта (ASSB) – на 4.5%. 
 
К числу секторов, в которых отмечены признаки восстановления спроса, можно отнести 
телекоммуникационный. Сибирьтелеком (ENCO) вырос на 8.9%, Волгателеком (NNSI) – на 4.5%. 
Однако по бумагам многих региональных телекомов движение вверх пока не возобновилось. Так, 
привилегированные акции Уралсвязьинформа (URSIP) подешевели на 6.2%, Северо-Западного 
телекома (SPRLP) – на 4.8%. 
 
Среди бумаг, наиболее устойчивых к действию негативных внешних факторов, вновь оказались дочки 
концерна ТВЭЛ. Так, обыкновенные акции Приаргунского ПГХО (PGHO) подорожали на 8.7%. Между 
тем Машиностроительный завод (MASZ) потерял 2.3%. Мы считаем коррекцию вниз на рынке 
хорошей возможностью для покупки акций компаний, входящих в концерн ТВЭЛ – все они, по нашим 
оценкам, обладают существенным потенциалом роста. 
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Если повышение по мировым фондовым индексам продолжится, за ними может последовать 
и индекс РТС. По данным технического анализа, пробой вниз уровня 1800 пунктов по индексу, 
вероятно, был ложным, что указывает на возможность повышения. Между тем в течение 
ближайшей недели возможно сохранение некоторой неопределенности на мировых фондовых 
рынках. Помочь инвесторам определиться с направлением дальнейшего движения может ФРС 
США, которая, как ожидается, 21 марта объявит о своем решении относительно базовой 
процентной ставки. 
 
 
Антон Старцев, аналитик 
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