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На этой неделе я не вижу очевидных «драйверов» для российского рынка, прежде всего потому, что цены на сырьевые товары чувствуют себя достаточно «сдержанно» и продолжают корректироваться. Оптимизм на глобальных площадках остается, настроение по российскому рынку в целом неплохое, но «уверенно оптимистичным» в краткосрочной перспективе его назвать нельзя, особенно на фоне снижения нефтяных котировок примерно на 8 % в течение последних полутора недель. 
Достаточно мало глобальной макростатики на текущей неделе делают ее еще менее предсказуемой. Тем не менее, в США в среду, 13 марта, выйдут данные по розничным продажам за февраль. Это важные данные, которые рынок будет внимательно изучать. Ожидается, что рост будет в полпроцента с месяца на месяц, и это, на мой взгляд, станет хорошим показателем. 

В Вашингтоне продолжается борьба вокруг секвестра, который вступил в силу с 1 марта. Прогресс или отсутствие прогресса по решению этого вопроса будет оказывать влияние на рынки. Это влияние неоднозначно, потому что с одной стороны секвестр сам по себе начинает решать проблему снижения бюджетного дефицита, что положительно и инвесторам это нравиться, но с другой стороны он значительно снижает госрасходы уже с этого года (-85 млрд.), что снизит экономическую активность, и это негативно. 
На российском рынке значительных событий на этой неделе не ожидается. В начале недели мы будем отыгрывать хороший отчет по рынку труда, который вышел в США в пятницу. Но насколько хватит этого запала, остается вопросом. Думаю, мы сможем увидеть коррекцию и консолидацию в середине этой недели. По результатам недели больших движений я не ожидаю ни в одну, ни в другую сторону, но большая вероятность по результатам недели оказаться все-таки в «минусе», чем в «плюсе». 

Если говорить об отдельных торговых идеях, то нам сейчас нравится «Сбербанк». Однако выше 107 рублей за обыкновенную акцию мы рекомедуем фиксировать прибыль краткосрочным инвесторам, и опять заходить в бумагу в районе 103 -104 рублей. 
По привилегированным акциям немного другая ситуация. Они нам нравятся больше, и мы считаем, что здесь можно  «заходить»  в районе 75-76 рублей с более долгосрочной перспективой. В апреле будет закрытие реестра по дивидендам, и привилегированные акции «Сбербанка» во второй половине марта традиционно чувствуют себя уверенно, лучше рынка и обычной бумаги.  Это можно сейчас использовать как идею, покупать «префа» на ожидании закрытии реестра по дивидендам. Напомню дивидендная доходность по привилегированным бумагам сейчас около 4%, что вполне привлекательно.

Из других торговых идей на эту неделю во «втором эшелоне» нам продолжает нравиться акции «Банка Возрождение». Мы считаем, что на уровне 600 руб. это очень интересная и среднесрочная, и краткосрочная, и долгосрочная инвестиция. Через две недели «Возрождение» будет отчитываться по МСФО за четвертый квартал, мы ожидаем увидеть сильные результаты. И это может стать еще одним драйвером роста для бумаги.    
Мы так же рекомендуем локальные акции МТС как торговую идею на текущую неделю. Мы считаем, что текущий дисконт этой бумаги к ее дапозитарным распискам (~17%) неоправданно высок и будет сужаться. 
