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В середине прошедшей недели наметилось повышение по индексу РТС, но в пятницу на рынке 
возобновилось снижение. В итоге индекс РТС вернулся в диапазон 1860 – 2040 пунктов. 
 
Сообщения некоторых фондов в США о проблемах, связанных с ипотечными кредитами, вызвали 
возобновление снижения на мировых рынках акций. Инвесторы, по всей вероятности, ожидают 
сокращения позиций по акциям крупными банками, у которых может возникнуть необходимость 
компенсировать потери по ипотечным кредитам и сложным финансовым инструментам. 
 
Некоторые данные по экономике США были восприняты трейдерами с оптимизмом. Так, 
производительность труда оказалась выше прогнозов. Превысили прогноз и индексы ISM 
Manufacturing и ISM Non-Manufacturing. Между тем оба индекса находятся ниже уровня 50 пунктов, 
что указывает на сокращение деловой активности. Данные по рынку труда США, опубликованные в 
пятницу, носят неблагоприятный характер – число рабочих мест неожиданно сократилось. 
 
Во втором эшелоне сохраняется спрос на отдельные бумаги. Фондовый индекс компаний малой 
капитализации OLMA-smallcap прибавил 0.6%, в то время как индекс крупных компаний OLMA-
largecap понизился на 2.7%.  
 
РАО ЕЭС (EESR) удалось продать пакеты акций нескольких сбытовых компаний с существенной 
премией к рынку. В итоге Рязаньэнергосбыт (RZSB) в РТС взлетел на 78.6%. Цена покупки 
обыкновенных акций Смоленскэнергосбыта (SMSB) выросла на 5.6%. 
 
Обыкновенные акции АвтоВАЗа (AVAZ) подорожали на 3.9%. Инвесторы ожидают, что появление у 
АвтоВАЗа стратегического инвестора, концерна Renault, позволит лидеру российского легкового 
автопрома укрепить свои позиции на рынке за счет внедрения новых технологий и привлечения 
западных топ-менеджеров. Между тем внимание к российскому сектору автомобилестроения 
проявляют не только стратегические инвесторы. Так, обыкновенные акции ГАЗа (GAZA) подорожали 
на 13.8%, привилегированные (GAZAP) – на 7.8%. 
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Данные технического анализа указывают на возможность углубления коррекции вниз по 
индексу РТС. Риски, связанные с проблемами в сфере кредитования в западных странах и с 
возможной рецессией в США, пока не позволяют прогнозировать скорое возобновление 
устойчивого роста. 
 
 
Антон Старцев, аналитик 
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