В течение короткой межпраздничной недели российские фондовые индексы рухнули к уровням начала года, ликвидировав весь рост последних месяцев на фоне ухудшения ситуации на внешних финансовых рынках и резкого снижения цен на нефть. Индекс ММВБ  откатился ниже 1400 п., потеряв с 28 апреля по 5 мая 5,9%, индекс РТС за тот же период снизился на 6,6%. Россия, как традиционно высоковолатильный рынок, стала жертвой очередного этапа ухудшения отношения глобальных инвесторов к рисковым активам и резкой коррекции нефтяных цен. Котировки июньских фьючерсов WTI за неделю рухнули более чем на 6% и впервые с февраля упали ниже $100/барр. 

Интенсивный новостной фон в воскресенье лишь усилил опасения рынков. Победа на президентских выборах во Франции социалиста Франсуа Олланда была воспринята многими настороженно, поскольку его экономические предвыборные тезисы (намерение добиваться пересмотра бюджетного пакта ЕС, отказ от политики бюджетной экономии в пользу стимулирования экономического роста, в том числе за счет кредитов ЕЦБ и выпуска общеевропейских облигаций) идут вразрез с позицией Германии и грозит разрушением альянса лидеров Германии и Франции (т.н. «Меркози»). Парламентские выборы в Греции показали, что двум основным партиям, занявшим первое и третье место, не хватает голосов для формирования правящей коалиции, поскольку неожиданно сильную поддержку (второе место) получила коалиция леворадикальных партий (СИРИЗА), выступающая за отмену «кабальных» соглашений с ЕС и МВФ. Это означает, что все усилия последних месяцев по сохранению Греции в составе еврозоны и предотвращению неконтролируемого дефолта могут оказаться напрасными: экономисты Citigroup оценили вероятность выхода страны из зоны евро в ближайшие 18 мес в диапазоне 50-75%. В России перед инаугурацией В. Путина появились признаки обострения внутриполитической напряженности - массовая акция оппозиции 6 мая завершилась столкновениями с полицией и задержаниями сотен участников. Выступления оппозиции и задержания, в том числе гуляющих людей с белыми ленточками, проходили и в последующие дни. 
В центре внимания мировых рынков в начале недели были новости из Греции, где переговоры лидеров политических партий о формировании коалиционного правительства зашли в тупик, обсуждается сценарий новых выборов, если сформировать правительство так и не удастся. Статистика из Германии по производственным заказам и промпроизводству в понедельник-вторник значительно превысила ожидания, частично компенсировав рост политических рисков в Европе. Неопределенность развития ситуации в Греции и новости из Испании о возможной национализации третьего по величине банка страны Bankia оказали давление на акции европейских банков и на курс европейской валюты – курс EUR/USD упал ниже 1,30. На рынке нефти сохранялась негативная динамика,  цены опустились к минимумам с начала февраля, при этом министр Саудовской Аравии заявил во вторник, что они все еще немного завышены. Отчет API показал недельный рост запасов нефти в США на 7,8 млн барр – это максимальное значение с 1990 г. В целом негативный внешний фон из Европы вызвал распродажи сырьевых активов – во вторник товарный индекс GSCI ликвидировал весь рост с начала года. Под давлением остается и золото – цена откатилась ниже $1600/Oz, с 4 мая снижение составило 3,6%.

В России 7-8 мая, несмотря на праздничные дни, на объединенной бирже ММВБ-РТС проводились торги в фондовой секции и на срочном рынке. В целом в эти 2 дня преобладало боковое движение при низкой активности торгов. К концу дня во вторник индексы возобновили снижение вслед за негативной динамикой на американских биржах, в итоге незначительно снизившись по отношению к уровням закрытия в субботу (индекс ММВБ -0,2%, индекс РТС -0,6%). Экс-президент Д. Медведев вполне ожидаемо был утвержден Госдумой и назначен председателем правительства.   Из первых экономических инициатив вступившего в должность Президента наибольший интерес для рынка представляет указ о выходе государства из капитала компаний несырьевого сектора (кроме естественных монополий и ОПК) до 2016 г. и поручения правительству до 1 ноября внести изменения в основные направления приватизации на 2011-13 гг. и утвердить программу приватизации на 2014-16 г.г. 
В среду, 9 мая, когда в России праздновался День Победы, снижение мировых фондовых индексов продолжилось на фоне опасений инвесторов снижением предсказуемости в европейской политике после выборов.  По информации немецкой Sueddeutsche Zeitung, миссия «тройки» международных кредиторов отложит свой плановый визит в Грецию в середине мая из-за политической неопределенности в стране. По информации Reuters, Испания готовится в пятницу объявить план реформирования банковского сектора и потребовать от банков создания дополнительных резервов по кредитам, связанным с недвижимостью, на 35 млрд евро, в дополнение к уже объявленным ранее требованиям по созданию резервов на 54 млрд евро – представители банков считают, что это будет невыполнимо без поддержки государства. СМИ сообщили также о частичной национализации Bankia правительством Испании. Большинство европейские индексов, за исключением DAX, закрылось в умеренном минусе, американские индексы снизились на 0,4-0,75%. Индекс MSCI Russia снизился почти на 1%, ADR на российские акции упали в среднем на 2-3%.
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