Обзор рынка
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Олимпиада в Сочи стартовала 7 февраля и, хотя это событие вряд ли будет сейчас иметь серьезное экономическое влияние, тем не менее, с точки зрения инвестиционного климата данное мероприятие может положительно повлиять на репутацию страны. 

Индекс PMI в обрабатывающей промышленности России оказался на уровне 48,8, что указывает на продолжающееся снижение экономической активности в декабре до минимальных за последние четыре года значений.
С 31 января по 7 февраля индекс ММВБ вырос на 1,71% до 1478,48 пунктов вслед за американскими фондовыми площадками, отыгрывая данные по рынку труда и изменение направления движения индексов Штатов, которые, по-видимому, завершили коррекцию.

Тем не менее, отток средств из фондов, ориентированных на российский рынок, по-прежнему сохраняется: за неделю с 30 января по 6 февраля инвесторы вывели порядка $130 млн. против $230 млн. неделей ранее, т.е. это восьмая негативная неделя подряд. Не стали исключением и прочие развивающиеся рынки, которые после серьезного оттока неделей ранее, потеряли еще $4,8 млрд., обновив очередной антирекорд. 
При обозначенных оттоках нужно отметить, что российский рынок демонстрирует завидную устойчивость к негативу. Возможно, все желающие уже вывели свои денежные средства, и продавцов осталось мало, что вкупе с серьезным падением рубля, которое можно было наблюдать с начала года, сделало российские активы крайне привлекательными. При этом, надо признать, что для роста требуется стабилизация ситуации как в целом по развивающимся странам, так и по российской экономике в частности. 
Все отраслевые индексы по итогам недели оказались в зеленой зоне, при этом телекоммуникационный сектор, металлургия и электроэнергетика показали динамику лучше широкого рынка.
Нефть марки Brent выросла на 2,87% до $108,83 за баррель, оставаясь на комфортном для российской экономики уровне. Золото прибавило 0,66% до $1259,25 за тройскую унцию на фоне продолжающейся неопределенности на рынках и сложившейся ситуации с потолком госдолга США, которая еще не решена. Курс доллара после сильнейшего роста в январе начал корректироваться, за неделю рубль подорожал за неделю на 1,46%. По-видимому, действия ЦБ РФ по факту дали свой результат и национальная валюта укрепилась до 34,73 руб. По всей видимости волна январских распродаж валют развивающихся рынков завершена, однако пока у инвесторов нет уверенности в том, что в среднесрочном периоде подобные провалы не повторятся – сентимент у большинства игроков в отношении emerging markets по-прежнему весьма негативен.
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