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На прошлой неделе вновь встал вопрос новых санкций ЕС против России на фоне обострения на юго-востоке Украины и заявлений, что российские войска напрямую учувствуют в конфликте. Санкционный лист опубликовали, но в силу новые меры пока не вступили. В черный список попадут три нефтяные компании "Роснефть", "Транснефть" и "Газпром нефть", для которых срок, на который разрешено привлекать средства, сократят с 90 до 30 дней. Данное ограничение может оказать достаточно существенное негативное влияние, поскольку «Роснефть», несмотря на высокий уровень запаса ликвидности, достаточно уязвима с точки зрения краткосрочного рефинансирования: для финансирования сделки по приобретению ТНК-ВР компания привлекала синдицированные кредиты на сумму $31,4 млрд. Таким образом, на подобные кредиты приходится почти 60% всего долга компании, или 1,25 трлн рублей. На втором месте по использованию синдицированных кредитов находится «Газпром нефть», чей долг – 280 млрд. рублей. 
При этом санкции могут так и не вступить в силу, поскольку представители ЕС не спешат усложнять и без того непростые отношения России и Европы, особенно ввиду достаточно шаткого положения дел в экономике Старого Света. Глава Европейского Совета Херман Ван Ромпей не исключает отказа ЕС от введения новых санкций, ввиду деэскалации конфликта: в Минске в ходе встречи участников контактной группы "Украина-ЕС-Россия" по мирному урегулированию на востоке Украины был подписан протокол о немедленном прекращении огня. 
В итоге с 29 августа по 5 сентября индекс ММВБ совершил значительный рывок и вырос на 5,34% до 1474,71 пунктов, вернувшись на уровни середины июля. 
На текущей неделе основное внимание инвесторов вновь будет приковано к геополитическим новостям. Тем не менее, если даже новые санкции будут введены, мы не ждем глубокого падения рынка, поскольку инвесторы уже заложили многие ожидания в цены и на рынке сохранится уже ставшая привычной волатильность в диапазоне 1380-1470 пунктов. 
С 28 августа по 3 сентября совокупный чистый приток в фонды, ориентированные на акции РФ составил порядка $45 млн против $111 млн притока за предыдущую неделю, таким образом с начала года отток средств с российского рынка составил примерно 1,2 млрд. долларов. 
Все сектора закрыли неделю в зеленой зоне, при этом наилучший результат на неделе продемонстрировали бумаги нефтегазового сектора, а индекс металлургии показал самый скромный рост, хотя и остался в «плюсе». 
Нефть марки Brent потеряла в цене около 1,5% ($101,53 за баррель), вследствие  относительного снижения геополитического напряжения на Украине и отсутствия новых негативных новостей с Ближнего Востока, а также публикации слабых статданных о деловой активности в перерабатывающей промышленности крупнейших экономик мира, что может говорить об ограничении роста спроса на топливо. 
Золото снизилось на 1,54% до $1266 за тройскую унцию, реагируя на неожиданные действия ЕЦБ по смягчению процентных ставок, а также публикацию достаточно сильных статданных по США, свидетельствующих, что крупнейшая экономика мира продолжает стабильно восстанавливаться. 
Прошедшая неделя стала очередным испытанием для российской валюты. В начале недели курс рубля снизился почти на 2%, достигнув к 3 сентября уровня в 37,35 руб./$. Этому дополнительно способствовали новости о действиях ЕЦБ по снижению процентных ставок. Однако сообщения о мирном соглашении и прекращении огня в зоне конфликта на Украине развернули рынок и позволили российской валюте чуть отыграть потери. По итогам недели рубль потерял 1,4% и закрылся на отметке 36,80 руб./$. 
