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Регина Гирфанова,
портфельный управляющий УК «Альфа-Капитал»

Прошлую неделю можно по праву назвать неделей нефтегаза. Газпром и Роснефть прибавили более, чем по 7%, немного отстал Новатэк. Самое простое объяснение – высокие цены на нефть и продолжающееся ослабление рубля, что позитивно скажется на финансовых показателях компаний, а значит, и на величине ожидаемых дивидендов. Кроме того, сектор поддерживался отдельными новостями: г-н Сечин на заемные 2 млрд. рублей покупал акции Роснефти, Газпром подписали соглашение о поставках газа, цена еще не определена, но цена отвязана от американских цен на газ, что рынок воспринял позитивно. 
[image: Описание: Описание: Описание: C:\Users\k.krokhina\Desktop\Analitika\Analitika\Analitik_Брагин\P_Bragin.jpg]
Владимир Брагин,
директор по анализу финансовых рынков
и макроэкономики УК «Альфа-Капитал»


Неделя выдалась довольно интересной с точки зрения данных, новостей и динамики рынка. Так, данные в первой половине недели выходили довольно неплохие: лучше ожиданий оказались индексы ISM обрабатывающей промышленности США, рост промышленных заказов. И все это трактовалось рынком как рост вероятности начала сворачивания мер количественного смягчения. Но в пятницу данные о числе созданных рабочих мест заставили рынок скорректировать свои ожидания. Данные вышли хуже ожиданий, а цифра за предыдущий месяц была скорректирована со  162 тыс. до 104 тыс. Снижение безработицы в очередной раз было обусловлено больше снижением экономической активности населения, а не ростом занятости. В общем, с точки зрения сворачивания QE3 по-прежнему больше вопросов, чем ответов.
Источником повышенной волатильности рынка в пятницу стал саммит G20, в частности обсуждение вопроса по Сирии и высказывание своей позиции российским президентом. На этой неделе нас могут ждать еще сюрпризы, в частности пройдет голосование в конгрессе, которое может отклонить предложение президента США о военной операции. И в этом случае ситуация станет еще менее определенной. Для российского рынка, как показала прошлая неделя, главным фактором остается Китай. Подписание важных контрактов с этой страной вызвало резкий рост котировок нефтегазовых компаний в четверг, а хорошая макростатистика, вышедшая сегодня утром уже находит отражение в котировках металлургов.




	 



	
	
	

	
	
Рынок облигаций
[image: cid:image004.jpg@01CEAD8A.7A7C1F50]
Алексей Губин, 
аналитик УК «Альфа-Капитал»

Всю прошлую неделю инвесторы ждали макроэкономические данные по рынку труда США. Данные вышли хуже ожиданий, более того, существенный пересмотр показателей за прошлый месяц усугубил статистику вновь созданных рабочих мест в США. Доходность по UST10 откатилась на уровень 2,935% (-5,6 б.п.), ОФЗ отреагировали незначительным ростом котировок. 
На наш взгляд, участники рынка займут выжидательную позицию, так как следующие две недели будут определяющие настроения глобальных рынков. На текущей неделе пройдет голосование конгресса США относительно удара по Сирии, однако это скорее носит формальный характер. В пятницу заседание ЦБ, на котором в очередной раз пройдет обсуждение смягчение денежно-кредитной политики, на наш взгляд в текущей экономической ситуации серьезных решений по изменению ставок принято не будет. И финальным аккордом станет заседание ФРС США 17-18 сентября, на котором будет обсуждаться вопрос по сокращению QE.



	 



	
	
	

	
	
Рынок сырьевых товаров
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Дмитрий Чернядьев, 
портфельный управляющий УК «Альфа-Капитал»

Цены золота и серебра не претерпели больших изменений по итогам прошлой недели. Пятничный рост после плохих данных по рынку труда США компенсировал падение в середине недели. А на рынке платины и палладия наблюдалась коррекция, связанная с возможным окончанием забастовки работников золотодобывающей индустрии ЮАР. Она могла распространиться и на компании, добывающие металлы платиновой группы, поэтому уменьшение этого риска вызвало снижение цен. 

Основное внимание на рынке сырьевых товаров на прошлой недел опять оказалось сосредоточено на Сирии. Поддержка плана проведения военной операции некоторыми представителями законодательного собрания США привела к очередному витку роста цены нефти. Вмешательство западных стран во внутренний конфликт в Сирии может дестабилизировать ситуацию на всем Ближнем Востоке. Однако в текущий момент ситуация вокруг Сирии никакого влияния на баланс спроса и предложения на рынке нефти не оказывает. Гораздо более важна остановка поставок нефти из Ливии из-за протестов работников портов и нападении вооруженных формирований на нефтяные месторождения. Из-за этого добыча в стране упала до минимального с 2011 года уровня в 100 тыс. барр. в день (еще 2 месяца назад добывалось 1.4 млн. барр. в день). Этот фактор сейчас более значим для рынка нефти.
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