Обзор рынка 
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С 29 мая по 5 июня индекс ММВБ вырос на 2,66% до 1652 пунктов, восстанавливая позиции после пятничной коррекции, случившейся неделей ранее. Геополитика вновь выходит на первый план: градус напряжения на юго-востоке Украины растет, что весьма негативно сказывается на инвестиционной привлекательности российских активов. Тем не менее, относительно стабильная цена нефти, которая несмотря на возросшую волатильность держится выше $60 за баррель, сдерживает продавцов.
Совокупный чистый отток денежных средств из фондов, инвестирующих в акции России, с 28 мая по 3 июня 2015 г. продолжился и составил $66,9 млн против оттока $28,6 млн неделей ранее. При этом часть оттока, по-видимому, связана с оттоком из пассивных фондов в связи с новостью о пересмотре российской доли в семействе индексов MSCI. Таким образом, с начала текущего года к началу июня Россия по-прежнему в «плюсе»: совокупный чистый приток денежных средств в фонды, инвестирующие в российские акции, составил $241,6 млн.
Лучше рынка на прошедшей неделе закрылись компании нефтегазового сектора, тогда как электроэнергетические и потребительские компании завершили неделю в «минусе».

Нефть марки Brent потеряла еще 2,34%, опустившись до $63,92 за баррель, хотя в общем и целом цены держатся весьма стабильно, игнорируя данные об объемах запасов в США. Золото потеряло в цене 2,25%, опустившись до $1164,6 за унцию из-за укрепления доллара на фоне сильных данных по рынку труда в США.
Рубль на фоне ослабления нефти и усиления геополитического напряжения на Украине продолжил ослабевать, завершив неделю снижением на 5,18% на отметке в 55 руб./$, при этом во время торгов в пятницу курс рубля подскакивал вплоть до 57 руб./$.
Очередная смена валютного тренда в этом году вынуждает по-прежнему осторожно инвестировать в рублевые активы. Поэтому мы рекомендуем инвесторам делать выбор в пользу консервативных инструментов и формировать портфель на лето из депозитов в разных валютах, а также паев фондов облигаций или фондов со сбалансированной стратегией. Тем более что сейчас управляющие предлагают широкий спектр, скажем, облигационных стратегий как рублевых, так и валютных. На наш взгляд, в текущей ситуации на долларовые инструменты может приходиться до 40% активов, на рублевые – около 60%. 
