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Цены на нефть за неделю просели еще на 6-
8 % (до 68 долл. за баррель по WTI, 66,8 
долл. за баррель по Brent) 
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Торги в США завершились по итогам недели 
снижением индексов, несмотря на опти-
мизм, обуявший инвесторов в конце недели 
(DJIA -1,08 %, S&P 500 -1,22 %, NASDAQ -
0,49 %). Ряд негативных корпоративных и 
макроэкономических новостей, а также 
обвал нефтяных котировок обусловил серь-
езное падение индексов в начале и середине 
недели, а также отрицательный результат по 
ее итогам 

Спотовый рынок: Спотовый рынок: Спотовый рынок: Спотовый рынок: ЕвропаЕвропаЕвропаЕвропа  Спотовый рынок: АзияСпотовый рынок: АзияСпотовый рынок: АзияСпотовый рынок: Азия 
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На прошлой неделе в Европе, как и в США, 
также преобладали продажи (FTSE 100 -
1,17 %, CAC 40 -2,56 %, DAX -2,41 %). Ожи-
даемое сохранение ставки ЕЦБ на уровне 
1 % практически не повлияло на рынки ре-
гиона, только внесло некоторую нервозность 
на валютный рынок 
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В Азии в отличие от западных рынков преоб-
ладал небольшой рост: индексы, за исклю-
чением японского (-3,3 %), прибавили за 
неделю 0,1-1 %. Китайский рынок «пошел на 
поправку» (+0,06 % за неделю): заверения 
представителей власти Китая о сохранении в 
ближайшее время текущего экономического 
курса послужили дополнительным стимулом 
к началу положительной коррекции 

>>>>>>>> подробнее на стр. подробнее на стр. подробнее на стр. подробнее на стр. 2222----3333
 

Основные индОсновные индОсновные индОсновные индикаторы, закрытиеикаторы, закрытиеикаторы, закрытиеикаторы, закрытие 
 Закр. Изм., % 

Россия   

ММВБ 1 085,58 -2,32 
РТС 1 063,57 -2,38 

США   

S&P 500 1 016,40 -1,22 
DJIA 9 441,27 -1,08
NASDAQ Comp. 2 018,78 -0,49 

Европа   

FTSE 100 4 851,70 -1,17 
DAX 5 384,43 -2,41 
CAC 40 3 598,76 -2,56 

Азия   

Nikkei 225 10 187,11 -3,29 
SSE Comp. 2 861,609 0,03 
KOSPI 1 608,90 0,06 
Hang Seng  20 318,62 1,09 

Капитализация   

MSCI Emerging Markets 853,32 0,22 
MSCI BRIC 279,43 0,22 
MSCI Russia 619,54 -3,30 

Товарные рынки   

Нефть Brent 66,82 -8,20
Нефть WTI 68,02 -6,49 
Золото 995,80 4,05 
Серебро 16,263 10,00 
Алюминий 1 860,00 -1,87 
Медь 6 359,23 -0,02 
Никель 17 900,00 -6,38 
Цинк 1 907,35 4,96 

 Знач. Изм., % 

Курсы ЦБ   

EUR/RUR 45,3932 0,70 
USD/RUR 31,7679 0,40 

 YTM, % Изм., б.п. 

Долговой рынок   

UST 10 3,345 -10,64 
Россия 30 0,924 -10,16 
Россия 30 / UST 10, б.п. 7,103 0,04 
 

 

 

Денежный рынок: корзинаДенежный рынок: корзинаДенежный рынок: корзинаДенежный рынок: корзина 
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Закрытие корзины по итогам пятницы на 
уровне 37,70 руб. (-0,34 % за неделю). Торги 
характеризовались вялой динамикой и сла-
бой реакцией на нефть и движение фондо-
вых площадок развитых рынков 
 

Важнейшие соВажнейшие соВажнейшие соВажнейшие события бытия бытия бытия неделинеделинеделинедели:::: 

Статистика 

� 8 сентября (вторник), 10.00 МСК – Германия: торговый баланс за июль 

� 8 сентября (вторник), 14.00 МСК – Германия: промышл. производство за июль 

� 10 сентября (четверг), 15.00 МСК – Великобр.: решение Банка Англии по процентной ставке 

� 10 сентября (четверг), 16.30 МСК – США: торговый баланс за июль 

� 10 сентября (четверг), 16.30 МСК – США: первичная безработица за неделю до 5 сентября 

� 10 сентября (пятница), 17.55 МСК – США: индекс потреб. доверия Мичиганского университета 

предварит. 

� 10 сентября (пятница), 18.00 МСК – США: оптовые запасы за июль 

Прогноз на Прогноз на Прогноз на Прогноз на неделюнеделюнеделюнеделю:::: 

Мы предполагаем, что боковая динамика на рынке акций продолжится еще какое-то время, 
прежде чем преодоление одной из границ бокового диапазона с высокой вероятностью опреде-
лит направление движения на среднесрочную перспективу. ОжидаОжидаОжидаОжидания по отдельным рынкам ния по отдельным рынкам ния по отдельным рынкам ния по отдельным рынкам –––– в  в  в  в 
соответствующих раздсоответствующих раздсоответствующих раздсоответствующих раздеееелахлахлахлах 
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Информационный фон предыдущеИнформационный фон предыдущеИнформационный фон предыдущеИнформационный фон предыдущейййй    неделинеделинеделинедели    

Кратко:Кратко:Кратко:Кратко:    

� Новатэк    ––––    компания может выплатить дивиденды за I полугодие в размере 1 руб. на акцию 

� Газпром – снижает инвестиционную программу в 2009 г. на 17 % до 761,5 млрд. руб., в 
т.ч. капитальные затраты – на 30 % до 488,3 млрд. руб. 

� Лукойл – рассчитывает, что в рамках визита президента Венесуэлы У. Чавеса в Москву 
будет подписан протокол по нефтепроекту в Венесуэле в рамках Национального нефтяного 
консорциума 

 

Новости Новости Новости Новости ИК ИК ИК ИК БФАБФАБФАБФА 

Уважаемые клиенты! 

Обращаем Ваше внимание, что с 28 августа 

2009 года торговая сессия на FORTS продле-

вается на 1 час, в связи с чем устанавлива-

ется следующее расписание торгов: 

10:30 10:30 10:30 10:30 ---- 18:45 18:45 18:45 18:45  – основная торговая сессия на 

всех рынках;  

14:0014:0014:0014:00    ----    14:0314:0314:0314:03 – промежуточный клиринго-

вый сеанс на FORTS; 

18:45 18:45 18:45 18:45 ---- 19:00 19:00 19:00 19:00     – вечерний клиринг на FORTS; 

19:00 19:00 19:00 19:00 ---- 23:50 23:50 23:50 23:50 – вечерняя торговая сессия на 

FORTS 

 

Зарубежные рынкиЗарубежные рынкиЗарубежные рынкиЗарубежные рынки: : : : итоги предыдущей неделиитоги предыдущей неделиитоги предыдущей неделиитоги предыдущей недели 

СШАСШАСШАСША    
    

 

Американский фондовый рынок просел за неделю более чем на 1 % (DJIA -1,08 %, S&P 500 -
1,22 %, NASDAQ -0,49 %). Причиной отрицательного закрытия за неделю стала отрицательная 
динамика нефтяных цен, а также негатив из банковского сектора США (возобновившиеся опасе-
ния роста убытков в банковской сфере и понижение инвестиционных рекомендаций и рейтин-
гов ряда страховых компаний – AIG, Metlife) и отдельные статданные (заказы промпредприятий 
за июль), обусловившие значительное падение рынка в начале и середине недели. Рост, наблю-
давшийся в четверг и пятницу, вызванный публикацией позитивного корпоративного прогноза 
от крупнейшего производителя алюминия в США Alcoa, подъемом на фондовом рынке Китая и 
хорошими статданными по рынку труда за август, был недостаточным для того, чтобы исправить 
результаты по индексам за неделю. В аутсайдерах оказались акции банков и автопроизводите-
лей, потерявшие за неделю в среднем более чем по 3,5 %. 

Цены на нефть по итогам недели скатились на 6,5-8 % (Brent -8,2 % 66,8 долл. за баррель, WTI -
6,5 % 68,1 долл. за баррель). Основное падение на нефтяном рынке также пришлось на первую 
половину недели. Причем сильного ослабления евро, способного продавить нефтяные цены 
вниз, не наблюдалось. По-видимому, в полную силу развернулась очередная фаза резкого паде-
ния после роста – рынок нефти характеризуется такими волнообразными движениями с начала 
года. Данные по запасам нефти в США в целом оказались нейтральными: запасы нефти за неде-
лю снизились менее значительно, чем ожидалось (всего на -0,37 вместо -0,9 млн. барр.), бензи-
на – напротив, более значительно (на -3 вместо -0,76 млн. барр.) 

Ожидания на неделюОжидания на неделюОжидания на неделюОжидания на неделю:::: текущая неделя будет менее насыщена макроэкономическими новостями, 
чем предыдущая. В понедельник американские фондовые биржи будут закрыты на выходной 
(День труда). Какую сторону примет на этой неделе большинство участников американского 
рынка, спрогнозировать достаточно сложно. Но судя по положительной реакции рынка на не 
самые сильные данные в предыдущие 2 дня, американские инвесторы вновь готовы покупать. 
Правда, вряд ли подъем на рынке будет сильным – на наш взгляд, не более чем на 1,5-2 % (до 
локальных максимумов или чуть выше), затем может вновь начаться откат котировок (в район 
1 000 пунктов по S&P) 
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Торговая сессия (время МСК): 

NYSE: 17.30 МСК – 00.00 МСК 
NASDAQ: 17.30 МСК – 00.00 МСК 
Фьючерсы на индексы (CME Group): 

00.30 – 01.30, 02.00 –00.15 
(воскр. 02.00 – 00.15) 
 
Важная статистика на неделе: 

� 10 сентября10 сентября10 сентября10 сентября ( ( ( (четвергчетвергчетвергчетверг), 16.30), 16.30), 16.30), 16.30 МСК  МСК  МСК  МСК ––––    торговый торговый торговый торговый 
баланс за июльбаланс за июльбаланс за июльбаланс за июль    
Прогноз: -27,0 млрд. долл. 
Предыдущее (июнь): -27,0 млрд. долл. 

� 10 сентября 10 сентября 10 сентября 10 сентября (четверг), 16.30(четверг), 16.30(четверг), 16.30(четверг), 16.30 МС МС МС МСК К К К ––––    первипервипервипервич-ч-ч-ч-
ная безработица за недная безработица за недная безработица за недная безработица за недеееелю до лю до лю до лю до 5 сентября5 сентября5 сентября5 сентября    
Прогноз: 552 тыс. заявок 
Предыдущее (до 29 августа): 570 тыс. заявок    

� 11 сентября 11 сентября 11 сентября 11 сентября (пятница), (пятница), (пятница), (пятница), 17.5517.5517.5517.55 МСК  МСК  МСК  МСК ––––    индекс индекс индекс индекс 
потреб. доверия Мичиганск. университета за потреб. доверия Мичиганск. университета за потреб. доверия Мичиганск. университета за потреб. доверия Мичиганск. университета за 
сентябрь предварит.сентябрь предварит.сентябрь предварит.сентябрь предварит.    
Прогноз: 67,3 пункта 
Предыдущее (август): 65,7 пункта    

� 11 сентября 11 сентября 11 сентября 11 сентября (пятница), (пятница), (пятница), (пятница), 18.018.018.018.00000 МСК  МСК  МСК  МСК ––––        оптовые оптовые оптовые оптовые 
запасызапасызапасызапасы за июль,  за июль,  за июль,  за июль, месяц к месяцумесяц к месяцумесяц к месяцумесяц к месяцу    
Прогноз: -1,0 % 
Предыдущее (июнь): -1,7 %    

ЕвропаЕвропаЕвропаЕвропа    
    

 

Европейские индексы снизились за неделю более существенно, чем американские (FTSE 100 -
1,17 %, CAC 40 -2,56 %, DAX -2,41 %). Подбавили поводов для беспокойства европейским инве-

 Торговая сессия (время МСК): 

Великобритания, LSE (FTSE 100): 
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сторам данные об увеличении безработицы в еврозоне (в июле до 9,5 % – максимум с 1999 г.). 
Сохранение ставки ЕЦБ на ожидаемом уровне в 1 % не оказало существенного влияния на фон-
довые рынки 
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11.00 – 19.30 
Германия, Deutsche Börse (DAX): 

11.00 – 19.30 
Франция, Euronext Paris (CAC 40): 

11.00 – 19.30 

 
Важная статистика на неделе: 

� 8 сентября8 сентября8 сентября8 сентября (вторник), 1 (вторник), 1 (вторник), 1 (вторник), 10000.00.00.00.00 МСК  МСК  МСК  МСК ––––    ГерманГерманГерманГермания: ия: ия: ия: 
торговый баланс за июльторговый баланс за июльторговый баланс за июльторговый баланс за июль 
Прогноз: 11,3 млрд. евро 
Предыдущее (июнь): 12,3 млрд. евро     

� 8 сентября (вторник)8 сентября (вторник)8 сентября (вторник)8 сентября (вторник), , , , 14.0014.0014.0014.00    МСК МСК МСК МСК ––––    ГерманияГерманияГерманияГермания: : : : 
промышл. производство за промышл. производство за промышл. производство за промышл. производство за июльиюльиюльиюль, месяц к , месяц к , месяц к , месяц к 
месяцу/ год к годумесяцу/ год к годумесяцу/ год к годумесяцу/ год к году 
Прогноз: +1,6 % / -15,9 % 
Предыдущее (июнь): -0,1 % / -18,1 %    

� 9 с9 с9 с9 сентябряентябряентябряентября (среда), 1 (среда), 1 (среда), 1 (среда), 10000.00.00.00.00 МСК  МСК  МСК  МСК ––––    ГерманияГерманияГерманияГермания: : : : 
индекс потреб. цен окончат. за августиндекс потреб. цен окончат. за августиндекс потреб. цен окончат. за августиндекс потреб. цен окончат. за август, месяц , месяц , месяц , месяц 
к месяцу / год к гк месяцу / год к гк месяцу / год к гк месяцу / год к гоооодудудуду 
Прогноз: +0,2 % / 0,0 % 
Предварит.: +0,2 % / 0,0 %    

� 10 сентября (четверг), 15.0010 сентября (четверг), 15.0010 сентября (четверг), 15.0010 сентября (четверг), 15.00 МСК  МСК  МСК  МСК –––– Вел Вел Вел Вели-и-и-и-
кобр.: решение Банка Англии по процентной кобр.: решение Банка Англии по процентной кобр.: решение Банка Англии по процентной кобр.: решение Банка Англии по процентной 
ставкеставкеставкеставке 
Прогноз: 0,50 % 
Текущий уровень: 0,50 %    

АзияАзияАзияАзия    
    

 

Основные азиатские индексы, за исключением японского (-3,29 % за неделю), продемонстриро-
вали за неделю небольшой рост (от 0,1 % до 1 %). Важно отметить, что в Китае начался перелом 
негативной тенденции, особенно в конце недели. И, несмотря на то, что китайский SSE Comp. по 
итогам недели закрылся практически в нулях (+0,06 %), улучшение настроя среди инвесторов 
было очевидным. Вероятно, на динамике китайского фондового рынка позитивно сказалось 
заявление Глава Госсовета Китая В. Цзябао о том, что экономическая политика Китая останется 
неизменной на время кризиса, т.е. сохранится активная фискальная и относительно мягкая 
денежно-кредитная политика 
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Торговая сессия (время МСК): 

Япония, TSE (Nikkei 225): 
04.00 – 06.00, 07.30 – 10.00 

Китай, SSE (SSE Comp.): 

05.30 – 07.30, 09.00 – 11.00 
Корея, KRX (KOSPI): 04.00 – 10.00 

Гонконг, HKEx (Hang Seng):  

06.00 – 08.30, 10.30 – 12.00 
Тайвань, TWSE (TSEC Weighted): 

05.00 – 09.30 
 
Важная статистика на неделе: 

� 9 сентября (четв9 сентября (четв9 сентября (четв9 сентября (четверг), 09.00ерг), 09.00ерг), 09.00ерг), 09.00 МСК  МСК  МСК  МСК –––– Япония:  Япония:  Япония:  Япония: 
индекс опережающих индикаторов за июль индекс опережающих индикаторов за июль индекс опережающих индикаторов за июль индекс опережающих индикаторов за июль 
предварит.предварит.предварит.предварит. 
Прогноз: 81,9 пункта 
Предыдущее (июнь):79,9 пункта 

    

Финансовые рынки: РоссияФинансовые рынки: РоссияФинансовые рынки: РоссияФинансовые рынки: Россия 

Рынок акцийРынок акцийРынок акцийРынок акций    
    

 

Первая неделя календарной осени не привнесла существенных изменений в динамику россиПервая неделя календарной осени не привнесла существенных изменений в динамику россиПервая неделя календарной осени не привнесла существенных изменений в динамику россиПервая неделя календарной осени не привнесла существенных изменений в динамику россий-й-й-й-
ского рынка акций, индексы продолжали двигаться в узком «боковике»ского рынка акций, индексы продолжали двигаться в узком «боковике»ского рынка акций, индексы продолжали двигаться в узком «боковике»ского рынка акций, индексы продолжали двигаться в узком «боковике» (1 070 - 1 130 пунктов по 
индексу ММВБ, 1 050 - 1 100 пунктов по индексу РТС). Поддерживали рынок новый всплеск спе-
кулятивного интереса к акциям Сбербанка и продолжающееся ралли в телекоммуникационном 
секторе, в то время как металлургия и нефтегаз тянули рынок вниз на фоне постепенно ухуд-
шавшейся конъюнктуры сырьевых рынков. Итогом недели стало умеренное снижение россий-
ских индексов: ----2,32 %2,32 %2,32 %2,32 % потерял индекс ММВБММВБММВБММВБ, на ----2,38 %2,38 %2,38 %2,38 % снизился индекс РТСРТСРТСРТС. 
Среди отраслевых индикаторов ММВБ самый слабый результат показал металлургический 
MICEX M&MMICEX M&MMICEX M&MMICEX M&M (----6,06 %6,06 %6,06 %6,06 %). Одним из катализаторов снижения стала оказавшаяся хуже ожиданий 
рынка отчетность Евраза за 1 полугодие 2009 года по МСФО: EBITDA компании снизилась по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года на 87 %, чистый убыток компании составил 
987 млн. долл.    В результате снизились котировки всех металлургических комбинатов, наиболь-
шие потери понесли НЛМК (-16,12 %) и Северсталь (-11,73 %). В предыдущие месяцы металлур-
гические компании стали одним из основных бенефициаров ожиданий послекризисного восста-
новления мировой экономики, и сейчас нам представляется значительным риск продолжения 

 Торговая сессия (время МСК): 

ММВБ: 10.30 – 18.45 
РТС (классический и биржевой рынки): 

10.30 – 18.00 
РТС (фьючерсы и опционы): 

10.30 – 18.45 – основная сессия 
19.00 – 23.50 – вечерняя сессия 

 
Важная статистика на неделе: 

� 9 сентября9 сентября9 сентября9 сентября (среда)  (среда)  (среда)  (среда) –––– инфляция за период  инфляция за период  инфляция за период  инфляция за период 1111----
7 сентября7 сентября7 сентября7 сентября    

� 10 сентября10 сентября10 сентября10 сентября (четверг)  (четверг)  (четверг)  (четверг) –––– объем междун объем междун объем междун объем междуна-а-а-а-
родных рродных рродных рродных реееезервов РФ на зервов РФ на зервов РФ на зервов РФ на 4 сентября4 сентября4 сентября4 сентября    

� 11 сентября (пятница) 11 сентября (пятница) 11 сентября (пятница) 11 сентября (пятница) –––– внешняя торговля  внешняя торговля  внешняя торговля  внешняя торговля 
за июльза июльза июльза июль    
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опережающего снижения в этом секторе в случае развития коррекционных настроений на ши-
роком рынке. Акции Полюсзолота (+6,27 %) и Полиметалла (+2,76 %), напротив, выросли благо-
даря ралли на рынках золота и серебра. 
Нефтегазовый сектор всю неделю находился под давлением из-за снижения цен на нефть: MICEX MICEX MICEX MICEX 
O&G O&G O&G O&G ----4,39 %4,39 %4,39 %4,39 %, а наибольшие потери понесли обыкновенные акции Сургутнефтегаза (-8,5 %) и 
Татнефти (-6,83 %), хуже рынка выглядели акции «Газпрома» (-5,85 %) и Лукойла (-5,37 %). Ко-
тировки привилегированных акций Транснефти, напротив, выросли (+2,04 %), продолжая отыг-
рывать возвращение в базу расчета индекса MSCI Russia. 
В электроэнергетике наблюдалась разнонаправленная динамика, MICEX PWR MICEX PWR MICEX PWR MICEX PWR ----0,290,290,290,29    %%%%. Среди 
лидеров – снова акции сибирских генерирующих компаний, в том числе Кузбассэнерго (+10 %) и 
Иркутскэнерго (+5,91 %). АкцииОГК-6 прибавили +7,34 % на фоне сильной отчетности по МСФО 
за первое полугодие 2009 года: чистая прибыль компании выросла почти в 48 раз и составила 
2,68 млрд. руб. Основным фактором роста прибыли стало резкое снижение себестоимости (-
16 %), в то время как выручка по сравнению с аналогичным периодом 2008 года выросла всего 
на 0,4%. Акции РусГидро (-2,51 %) оставались под давлением: по последним сообщениям, что 
вопрос о проведении еще одной допэмиссии для привлечения средств, необходимых для восста-
новления Саяно-Шушенской ГЭС, остается на повестке дня. 
Финансовый индекс MICEXMICEXMICEXMICEX    FNLFNLFNLFNL    +2,34 %+2,34 %+2,34 %+2,34 %. Акции Сбербанка вернулись в фокус внимания инвесто-
ра, в отдельные дни на бумаги банка приходилось более половины оборота торгов на ММВБ, 
обыкновенные акции за неделю подорожали на 10,07 %, в ходе пятничных торгов они достигали 
установленных в июне локальных максимумов текущего года на отметке 56 рублей, привилеги-
рованные акции банка прибавили +7,03 %. Напротив, акции ВТБ (-5,01 %) в конце недели замет-
но просели на фоне сообщения о том, что чистый убыток банка ВТБ за 8 месяцев 2009 года по 
РСБУ достиг 16,6 млрд. руб. по сравнению с прибылью 16,75 млрд. руб. за аналогичный период 
прошлого года и убытком 9,71 млрд. руб. за 7 месяцев текущего года. 
Сохранялся ажиотаж в телекоммуникационном секторе: MICEXMICEXMICEXMICEX    TLCTLCTLCTLC +4,23 %.  +4,23 %.  +4,23 %.  +4,23 %. По акциям целого 
ряда МРК недельный прирост котировок измеряется двузначными цифрами даже с учетом кор-
рекционного снижения во второй половине недели. Среди лидеров – префы Центртелекома 
(+31,21 %), Сибирьтелекома (+23,97 %) и Волгателекома (+20,97 %). Акции МТС (+7,78 %) уве-
ренно росли после преодоления локального максимума текущего года на отметке 190 рублей. 
Ожидания на неделюОжидания на неделюОжидания на неделюОжидания на неделю:::: подводя итоги недели можно отметить, что нефтегазовый сектор сравни-
тельно спокойно отреагировал на значительное снижение цен на нефть, которые опустились 
ниже 70 долл. за барр. (фьючерсы на Brent потеряли 8,2 %, фьючерсы на WTI снизились на 
6,49 %), а динамичный рост акций телекоммуникационного сектора и Сбербанка еще больше 
ограничил снижение индексов широкого рынка. Мы, однако, предполагаем, что устойчивость 
эта временная, и именно продолжение снижения цен нефтяных фьючерсов остается одним из 
сильнейших потенциальных катализаторов развития понижательной коррекции на российском 
рынке акций. Впрочем, остается открытым принципиальный вопрос о соотношении сил на ми-
ровых финансовых рынках между оптимистами, празднующими начало восстановления миро-
вой экономики, и пессимистами (к которым себя относим и мы), отмечающими, что первопри-
чины кризиса лишь временно ушли в тень, но не были устранены. Поэтому мы предполагаем, что 
боковая динамика на рынке акций продолжится еще какое-то время, прежде чем преодоление 
одной из границ бокового диапазона с высокой вероятностью определит направление движения 
на среднесрочную перспективу 

� 11 сентября11 сентября11 сентября11 сентября (пятница)  (пятница)  (пятница)  (пятница) –––– объем денежной  объем денежной  объем денежной  объем денежной 
мамамамасссссы в узком опредесы в узком опредесы в узком опредесы в узком определении на лении на лении на лении на 7 сентября7 сентября7 сентября7 сентября    
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Денежный рынокДенежный рынокДенежный рынокДенежный рынок    
    

 

Ликвидность, ставки рынкаЛиквидность, ставки рынкаЛиквидность, ставки рынкаЛиквидность, ставки рынка    
За минувшую неделю (31 августа – 4 сентября) остатки средств кредитных организаций на корр. 
счетах и депозиты в ЦБ выросли до 685,2 млрд. руб. (-15,01 %). Задолженность банков по креди-
там без обеспечения продолжила снижаться – до 457,02 млрд. руб. (-3,18 %). 

Наиболее важными событиями для денежного рынка выступили: 

� понедельник 31 августа – привлечение на 5-недельном беззалоговомбеззалоговомбеззалоговомбеззалоговом аукцион аукцион аукцион аукционееее    ЦБ 71,395 ЦБ 71,395 ЦБ 71,395 ЦБ 71,395 
млрд. руб.млрд. руб.млрд. руб.млрд. руб. (предложение – 100 млрд. руб., минимальная ставка – 11,25 %, ставка отсечения –
11,26 %, средневзвешенная – 11,30 %); 

� вторник 1 сентября – прошел аукцион по размещению временно свободных средств феде-
рального бюджета на срок 3 месяца (предложение – 120 млрд. руб., минимальная ставка – 
10,25 %). Банки привлекли весь объем предложения (в аукционе участвовали 5 банков, 
предъявленный спрос – 123,8 млрд. руб.); 

� среда 2 сентября – банки осуществили возврат средств федерального бюджета с депозитов 
объемом 60 млрд. руб. (аукцион 3 июня: предложение – 60 млрд. руб., предъявленный спрос 
– 72 млрд. руб., средневзвешенная ставка – 13,94 %); 

� среда 2 сентября – банки осуществили возврат беззалоговых кредитов объемом 150 млрд. 
руб. (аукцион 28 июля: предложение – 150 млрд. руб., предъявленный спрос – 159,975 млрд. 
руб., средневзвешенная ставка – 11,8 %). 

Существенными событиямиСущественными событиямиСущественными событиямиСущественными событиями текущей недели станутнедели станутнедели станутнедели станут: 

� понедельник 7 сентября – ЦБ проведет беззалоговый аукцион на срок 5 недельбеззалоговый аукцион на срок 5 недельбеззалоговый аукцион на срок 5 недельбеззалоговый аукцион на срок 5 недель (предложение 
– 30 млрд. руб., минимальная ставка – 11,25 %). Отметим, что на указанном аукционе банки 
привлекли 15,033 млрд. руб., ставка отсечения составила 11,26 %, средневзвешенная – 
11,36 %; 

� вторник 8 сентября – состоится аукцион по размещению временно свободных средств аукцион по размещению временно свободных средств аукцион по размещению временно свободных средств аукцион по размещению временно свободных средств феде-
рального бюджета бюджета бюджета бюджета на срок 3 месяца (предложение – 105 млрд. руб., минимальная ставка – 
10,25 %). Указанные средства наряду с привлеченными на аукционе 7 сентября поступают в 
среду 9 сентября; 

� вторник 8 сентября – ЦБ проведет ломбардные аукционы на сроки 2 недели и 3 месяца; 

� среда 9 сентября – возврат беззалоговых кредитов возврат беззалоговых кредитов возврат беззалоговых кредитов возврат беззалоговых кредитов номинальным    объемом 57,95объемом 57,95объемом 57,95объемом 57,95 млрд. руб. млрд. руб. млрд. руб. млрд. руб. 
(аукцион 6 марта: предложение – 60 млрд. руб., привлечение – 32,95 млрд. руб., срок – 6 
мес., средневзвешенная ставка – 15,58 %; аукцион 3 августа: предложение – 25 млрд. руб., 
привлечение – 25 млрд. руб., срок – 5 недель, средневзвешенная ставка – 11,59 %;). Полага-
ем, что существенная часть 6-месяченого займа была погашена досрочно; 

� четверг 10 сентября – ЦБ проведет депозитные аукционы на сроки 4 недели и 3 месяца. 

Ситуация по ставСитуация по ставСитуация по ставСитуация по ставкамкамкамкам: неделя завершилась ростом (по итогам недели +0,57 % по овернайт, 
+0,62 % по недельному MIACR) 

Ожидания на неделюОжидания на неделюОжидания на неделюОжидания на неделю:::: неделя будет вновь лишена оттоков в виде налоговых платежей. Прошед-
ший сегодня аукцион беззалоговых кредитов показал слабый спрос на инструменты рефинанси-
рования. Предполагаем, что сопоставимая ситуация будет наблюдаться и на завтрашнем аук-
ционе по размещению бюджетных средств. В части ставок межбанковского рынка неделя пред-
полагается спокойной 
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9,6

7 сен27 авг18 авг7 авг29 июл20 июл

объявленные по размещению, MIBOR 2-7 дн., %
объявленные по привлечению, MIBID 2-7 дн., %
фактические по предоставлению, MIACR 2-7 дн., %  
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Экономический календарьЭкономический календарьЭкономический календарьЭкономический календарь: текущая неделя: текущая неделя: текущая неделя: текущая неделя    

Время, 

МСК 
Регион Событие За период 

Единица измерения, база 

для сравнения 
Факт Прогноз* 

Предыдущее 

(за период) 
Пересмотр 

7 сентября (понедельник) 

 США Национальный праздник       

14:00 Германия Заказы промышленных предприятий 
(German Factory Orders, MoM) 

июль прирост к пред. месяцу, % 3,5 2,0 4,5 
(июнь) 

3,8 

14:00 Германия Заказы промышленных предприятий 

(German Factory Orders, YoY) 

июль прирост к соотв. месяцу 

пред. года, % 

-19,8 -20,6 -25,3 

(июль) 

-25,2 

8 сентября (вторник) 

10:00 Германия Торговый баланс (German Trade Bal-
ance) 

июль млрд. евро  11,3 12,3 
(июнь)  

10:00 Германия Сальдо счета текущих операций 
(German Current Account) 

июль млрд. евро  10,0 13,3 
(июнь)  

12:30 Великобр. Промышленное производство (German 
Industrial Production, MoM) 

июль прирост к пред. месяцу, %  0,2 0,5 
(июнь)  

12:30 Великобр. Промышленное производство 
(Industrial Production, YoY) 

июль прирост к соотв. месяцу 
пред. года, % 

 -10,1 -11,1 
(июнь)  

14:00 Германия Промышленное производство (German 
Industrial Production, MoM) 

июль прирост к пред. месяцу, %  1,6 -0,1 
(июнь)  

14:00 Германия Промышленное производство (German 
Industrial Production, YoY) 

июль прирост к соотв. месяцу 
пред. года, % 

 -15,9 -18,1 
(июнь)  

9 сентября (среда) 

9:00 Япония Индекс опережающих индикаторов 
предварит. (Leading Indicators, P) 

июль пункты  81,9 79,9 
(июнь)  

10:00 Германия Индекс потребительских цен окончат. 
(German Consumer Price Index, MoM, F) 

август прирост к пред. месяцу, %  0,2 0,2 
(предварит.)  

10:00 Германия Индекс потребительских цен окончат. 
(German Consumer Price Index, YoY, F) 

август прирост к соотв. месяцу 
пред. года, % 

 0,0 0,0 
(предварит.)  

12:30 Великобр. Торговый баланс (Total Trade Balance) июль млрд. ф. ст.  -2,000 -2,176 
(июнь)  

12:30 Великобр. Торговый баланс без учета услуг 
(Visible Trade Balance) 

июль млрд. ф. ст.  -6,275 -6,451 
(июнь)  

18:30 США Запасы нефти: абсолютное значение 
(EIA Crude Oil Stocks) 

Неделя до 2 
сентября 

млн. барр.  – 343,388 
(неделя до 28 августа)  

18:30 США Запасы нефти: изменение за неделю 
(EIA Crude Oil Stocks, WoW) 

Неделя до 2 
сентября 

млн. барр.  – -0,372 
(неделя до 28 августа)  

22:00 США Публикация Бежевой книги (доклада 
об экономической активности в шта-
тах) (Fed’s Beige Book) 

– –  – – 

 

10 сентября (четверг) 

15:00 Великобр. Решение Банка Англии по процентной 
ставке (Bank of England Interest Rate 
Decision) 

– процентные пункты, %  0,50 0,50 
(текущий уровень) 

 
16:30 США Торговый баланс (Trade Balance) июль млрд. долл.  -27,0 -27,0 

(июнь)  
16:30 США Количество первичных обращений за 

пособиями по безработице (первичная 
безработица) (Initial Jobless Claims) 

Неделя до 5 
сентября 

тыс. заявок  552 570 
(неделя до 29 августа) 

 
16:30 США Количество последующих обращений 

за пособиями по безработице (для-
щаяся безработица) (Continuing 
Claims) 

Неделя до 29 
августа 

тыс. заявок  – 6 234 
(неделя до 22 августа) 

 

11 сентября (пятница) 

12:30 Великобр. Индекс цен производителей на факто-
ры производства (Producer Price Index 
Input, MoM) 

август прирост к пред. месяцу, %  1,0 -1,4 
(июль) 

 
12:30 Великобр. Индекс цен производителей на факто-

ры производства (Producer Price Index 
Input, YoY) 

август прирост к соотв. месяцу 
пред. года, % 

 -8,4 -12,2 
(июль) 

 

12:30 Великобр. Индекс цен производителей (Producer 
Price Index Output, MoM) 

август прирост к пред. месяцу, %  0,3 0,3 
(июль)  

12:30 Великобр. Индекс цен производителей (Producer 
Price Index Output, YoY) 

август прирост к соотв. месяцу 
пред. года, % 

 -0,5 -1,3 
(июль)  

16:30 США Цены импорта (Import Price Index, 
MoM) 

август прирост к пред. месяцу, %  1,0 -0,7 
(июль)  

16:30 США Цены импорта (Import Price Index, YoY) август прирост к соотв. месяцу 
пред. года, % 

 -16,1 -19,3 
(июль)  

17:55 США Индекс потребительского доверия 
Мичиганского университета предва-
рит. (U. of Michigan Confidence, A) 

сентябрь пункты  67,3 65,7 
(август) 

 
18:00 США Оптовые запасы (Wholesale Invento-

ries, MoM) 
июль прирост к пред. месяцу, %  -1,0 -1,7 

(июнь)  

* Прогнозные значения экономических показателей могут изменяться по мере приближения даты обнародования 
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Итоги торгов: ММВБ, акцииИтоги торгов: ММВБ, акцииИтоги торгов: ММВБ, акцииИтоги торгов: ММВБ, акции    

        
Закр. 

04.09.09 

Закр.2 

8.08.09 

Изм., %, 

нач. нед. 

Изм., %, 

нач. мес. 

Изм., %, 

нач. года 

Отраслевые индексы           

Нефть и газ 2 056,89 2 151,35 -4,39 -2,92 83,61

Энергетика 1 766,29 1 771,48 -0,29 0,06 97,98

Телекоммуникации 1 382,40 1 326,27 4,23 4,78 121,58

Металлы и добыча 2 713,48 2 888,57 -6,06 -3,77 136,20

Машиностроение 1 236,40 1 223,66 1,04 1,14 117,46

Финансы 3 600,45 3 518,16 2,34 3,93 60,78

Нефть и газ           

Газпром 157,51 167,30 -5,85 -3,43 45,84

Новатэк 117,38 118,00 -0,53 -0,86 142,22

Роснефть 197,80 202,90 -2,51 -0,25 78,36

ЛУКОЙЛ 1 516,00 1 602,01 -5,37 -4,05 57,08

Сургутнефтегаз ао 24,66 26,95 -8,50 -5,32 49,00

Сургутнефтегаз ап 10,85 11,17 -2,89 -0,92 78,47

Газпром нефть 111,50 115,20 -3,21 -2,82 78,63

Татнефть 3ао 120,21 129,02 -6,83 -5,04 117,57

Татнефть 3ап 43,60 44,01 -0,93 -0,21 114,25

Транснефть ап 19 900,00 19 502,01 2,04 -2,45 190,09

Славнефть-Мегионнефтегаз ао 326,50 324,87 0,50 0,49 85,51

Металлургия           

ГМК Норильский никель 3 259,00 3 485,01 -6,49 -3,72 62,95

Полюс Золото 1 269,96 1 195,00 6,27 6,90 67,29

Северсталь 204,25 231,40 -11,73 -9,39 141,29

ММК 20,11 21,49 -6,43 -3,69 252,14

НЛМК 64,59 77,00 -16,12 -12,83 114,23

Мечел 340,70 357,50 -4,70 -2,10 180,53

Полиметалл 261,00 254,00 2,76 3,81 102,64

ВСМПО-АВИСМА 1 949,97 2 024,89 -3,70 -1,02 112,65

Распадская 82,30 88,10 -6,58 -4,06 213,40

ЧЦЗ 57,70 57,98 -0,48 1,78 89,24

ТМК 82,10 89,00 -7,75 -5,09 176,90

Банки           

Сбербанк 53,13 48,27 10,07 11,97 131,00

Сбербанк ап 30,46 28,46 7,03 9,41 235,46

Банк ВТБ 0,0417 0,0439 -5,01 -3,70 24,85

Банк Москвы 701,00 710,81 -1,38 -2,02 -0,31

Банк Санкт-Петербург 71,99 60,00 19,98 21,30 117,10

Росбанк 94,25 96,00 -1,82 -0,26 0,37

Банк Возрождение ао 985,00 866,97 13,61 14,07 264,81

Банк Возрождение ап 377,90 327,00 15,57 17,35 305,69

УРСА Банк ап 12,55 12,45 0,80 0,40 84,56

Телекоммуникации и ИТ           

Ростелеком ао 159,55 165,70 -3,71 -2,61 -39,79

Ростелеком ап 46,44 46,09 0,76 1,26 214,21

МТС 199,39 185,00 7,78 9,55 78,57

Северо-Западный Телеком ао 11,108 10,253 8,34 3,81 78,04

Северо-Западный Телеком ап 9,870 8,647 14,14 12,80 85,53

Сибирьтелеком ао 0,901 0,830 8,55 6,88 180,69

Сибирьтелеком ап 0,781 0,630 23,97 19,79 244,05

ВолгаТелеком ао 53,48 50,77 5,34 4,78 234,25

ВолгаТелеком ап 44,77 37,01 20,97 17,82 215,95

Уралсвязьинформ ао 0,629 0,608 3,45 4,14 112,50

Уралсвязьинформ ап 0,520 0,458 13,54 9,94 181,08

Центр.телеком ао 13,800 14,011 -1,51 -1,50 260,03

Центр.телеком ап 12,300 9,374 31,21 30,85 355,56

Дальсвязь ао 80,50 73,55 9,45 8,78 382,04

Дальсвязь ап 60,99 52,95 15,18 12,32 329,51

ЮТК ао 1,629 1,525 6,82 3,43 151,39

ЮТК ап 1,700 1,416 20,06 13,33 179,15

МГТС ао-5 502,00 535,00 -6,17 -6,17 150,99

МГТС ап-4 478,00 476,00 0,42 0,42 133,17

Таттелеком 0,088 0,089 -1,12 -1,12 54,39

КОМСТАР-ОТС 156,20 155,98 0,14 0,14 56,23

Энергетика           

ОГК-1 0,667 0,646 3,25 5,04 95,03

ОГК-2 0,781 0,739 5,68 4,83 202,71

ОГК-3 1,524 1,525 -0,07 1,20 615,49

ОГК-4 1,245 1,260 -1,19 -0,40 528,79

ОГК-5 1,392 1,380 0,87 2,96 34,10

ОГК-6 0,673 0,627 7,34 7,68 152,06

ТГК-1 0,0087 0,0087 0,00 0,00 -71,00

ТГК-2 ао 0,0064 0,0063 1,59 3,23 100,00

ТГК-4 ао 0,0095 0,0100 -5,00 -3,06 66,67

ТГК-5 0,0106 0,0106 0,00 -4,50 158,54

ТГК-6 0,0107 0,0107 0,00 -3,60 181,58

Волжская ТГК 0,825 0,823 0,24 1,10 231,33

ТГК-9 0,004 0,004 -2,56 -2,56 245,45

ТГК-10 41,40 41,51 -0,26 1,52 34,55
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Закр. 

04.09.09 

Закр.2 

8.08.09 

Изм., %, 

нач. нед. 

Изм., %, 

нач. мес. 

Изм., %, 

нач. года 

ТГК-11 0,011 0,012 -1,74 -0,88 105,45

ТГК-13 0,051 0,050 2,42 3,89 61,27

ТГК-14 0,003 0,003 0,00 0,00 29,17

ИнтерРАО 0,023 0,024 -3,40 -2,99 278,33

РусГидро 1,049 1,076 -2,51 -4,72 73,68

МосЭнерго 2,180 2,064 5,62 8,62 129,47

Иркутскэнерго 12,100 11,425 5,91 4,31 57,14

Кузбассэнерго 0,165 0,150 10,00 6,45 135,71

Башкирэнерго 19,840 20,050 -1,05 -0,80 230,67

Якутскэнерго ао 0,310 0,312 -0,64 1,64 127,94

Якутскэнерго ап 0,269 0,265 1,58 1,20 49,56

ФСК ЕЭС 0,263 0,265 -0,75 -1,87 112,10

МОЭСК 0,988 1,009 -2,08 -0,10 -20,13

Мосэнергосбыт 0,188 0,166 13,25 2,73 106,59

Московская теплосетевая комп. 0,618 0,649 -4,78 -2,22 -30,95

Холдинг МРСК 1,778 1,818 -2,20 -0,67 106,74

МРСК Центра 0,571 0,559 2,15 3,44 49,87

МРСК Центра и Приволжья 0,139 0,140 -0,93 -0,64 55,84

МРСК Северо-Запада 0,105 0,102 2,94 5,00 90,91

МРСК Волги 0,089 0,086 3,49 4,71 32,84

МРСК Юга 0,138 0,142 -3,03 1,32 170,00

МРСК Северного Кавказа 38,50 39,00 -1,28 -1,28 57,27

МРСК Урала 0,158 0,167 -5,69 -0,06 83,14

МРСК Сибири 0,142 0,139 1,80 1,36 96,53

Машиностроение           

Автоваз ао 11,69 12,65 -7,59 -5,73 63,45

КАМАЗ 36,00 36,06 -0,17 -0,19 60,57

СОЛЛЕРС 293,44 280,00 4,80 9,68 91,79

ОМЗ ао 42,45 42,66 -0,49 3,54 46,28

ОМЗ ап 263,00 264,99 -0,75 -0,75 75,33

ИРКУТ 7,30 7,00 4,33 2,10 111,59

Транспорт           

Аэрофлот 36,23 32,87 10,22 11,99 31,51

ЮТэйр 7,35 6,50 13,09 14,77 188,04

НМТП 4,70 4,77 -1,47 0,64 42,42

Потребительский сектор, пищевая промышленность         

Седьмой континент 228,39 238,90 -4,40 -1,58 18,34

ДИКСИ Групп 170,00 155,10 9,61 8,97 226,92

Лебедянский 2 000,02 2 000,02 0,00 0,00 11,24

Магнит 1 565,00 1 593,00 -1,76 -1,26 229,38

Разгуляй 56,50 59,00 -4,23 -3,24 103,24

Черкизово 230,00 225,00 2,22 2,22 238,19

НУТРИНВЕСТХОЛДИНГ 79,20 84,48 -6,25 -2,17 22,22

Балтика ао 734,00 723,00 1,52 0,55 90,65

Балтика ап 640,00 637,00 0,47 0,00 107,79

Химическая промышленность           

Уралкалий 111,92 120,88 -7,41 -7,15 110,77

Акрон 747,99 784,46 -4,65 -1,58 149,33

Сильвинит 13 199,99 13 000,00 1,54 3,94 91,30

Нижнекамскнефтехим ао 9,50 9,60 -1,04 -1,04 90,00

Дорогобуж ао 12,20 13,23 -7,76 -5,25 92,17

Дорогобуж ап 9,06 8,80 2,95 3,97 81,24

Фармстандарт 1 220,01 1 205,00 1,25 1,16 121,45

Верофарм 818,00 845,00 -3,20 -1,27 182,07

Аптечная сеть 36,6 204,25 193,00 5,83 -0,85 223,18

Строительство и девелопмент           

Группа ЛСР 435,00 468,00 -7,05 -0,90 256,56

РТМ 5,20 6,12 -15,03 -9,57 116,67

Система-Галс 334,99 316,00 6,01 -1,18 34,53

ПИК 55,23 58,52 -5,62 -3,68 97,25

Прочие           

РБК ИС 33,68 32,10 4,92 5,68 109,58

АФК Система 14,30 14,00 2,14 2,14 217,97

Итоги торгов: ADR/GDR российских эмитентовИтоги торгов: ADR/GDR российских эмитентовИтоги торгов: ADR/GDR российских эмитентовИтоги торгов: ADR/GDR российских эмитентов 

  

Биржа Тип 
Закр. 

04.09.09 

Закр. 

28.08.09 

Изм.,%,  

нач. нед. 

Изм.,%, 

нач. мес. 

Изм.,%,  

нач. года 

Кол-во 

акций в 

ADR, шт. 

Цена 1 акции исходя 

из цены DR, 

руб./долл. 

(ММВБ/РТС)** 

Локальная 

цена, 

руб./долл. 

04.09.09 

(ММВБ/РТС)** 

Премия / 

дисконт, % 

* долл. США – LSE, NYSE, евро – FWB      **акции торгуются на Классическом рынке РТС, валюта котирования – доллары США       

Нефть и газ                       

Газпром LSE ADR 19,85 21,20 -6,37 -6,37 39,30 4 153,40 157,51 -2,61

Газпром FWB ADR 14,04 14,78 -5,01 -2,16 39,70 4 152,17 157,51 -3,39

Новатэк LSE GDR 38,50 39,59 -2,75 -2,75 101,04 10 119,01 117,38 1,39

Новатэк FWB GDR 27,00 27,66 -2,39 -2,88 98,53 10 117,06 117,38 -0,27

Роснефть LSE GDR 6,31 6,45 -2,17 -2,17 68,27 1 195,06 197,80 -1,39

Роснефть FWB GDR 4,34 4,45 -2,47 -0,46 61,34 1 188,16 197,80 -4,87
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Биржа Тип 
Закр. 

04.09.09 

Закр. 

28.08.09 

Изм.,%,  

нач. нед. 

Изм.,%, 

нач. мес. 

Изм.,%,  

нач. года 

Кол-во 

акций в 

ADR, шт. 

Цена 1 акции исходя 

из цены DR, 

руб./долл. 

(ММВБ/РТС)** 

Локальная 

цена, 

руб./долл. 

04.09.09 

(ММВБ/РТС)** 

Премия / 

дисконт, % 

Лукойл LSE ADR 47,73 50,60 -5,67 -5,67 48,92 1 1 475,45 1 516,00 -2,67
Лукойл FWB ADR 33,72 35,16 -4,10 -2,12 42,82 1 1 461,92 1 516,00 -3,57
Сургутнефтегаз ао LSE ADR 7,80 8,60 -9,30 -9,30 52,94 10 24,11 24,66 -2,22

Сургутнефтегаз ао FWB ADR 5,56 5,92 -6,08 -3,47 46,70 10 24,11 24,66 -2,25

Сургутнефтегаз ап FWB ADR 2,30 2,43 -5,35 -8,37 56,46 10 9,97 10,85 -8,09
Газпромнефть LSE ADR 17,40 17,93 -2,96 -2,96 68,28 5 107,58 111,50 -3,52

Газпромнефть FWB ADR 12,35 12,45 -0,80 -1,52 55,54 5 107,09 111,50 -3,96

Татнефть LSE GDR 23,11 25,00 -7,56 -7,56 -33,97 20 35,72 120,21 -70,29
Татнефть FWB GDR 16,24 17,00 -4,47 -3,33 -41,16 20 35,20 120,21 -70,71
Башнефть ** FWB GDR 43,00 42,00 2,38 2,23 207,14 5 12,06 12,48 -3,34

Металлургия                     

ГМК Норильский никель LSE ADR 10,32 11,10 -7,03 -7,03 62,26 0,1 3 190,16 3 259,00 -2,11

ГМК Норильский никель FWB ADR 7,34 7,57 -3,04 -3,04 60,61 0,1 3 182,23 3 259,00 -2,36

Полюс Золото LSE ADR 21,14 20,12 5,07 5,07 77,35 0,5 1 306,98 1 269,96 2,91

Полюс Золото FWB ADR 14,96 13,70 9,20 9,20 59,83 0,5 1 297,17 1 269,96 2,14
Северсталь LSE GDR 6,30 7,43 -15,21 -15,21 129,93 1 194,75 204,25 -4,65
Северсталь FWB GDR 4,50 5,12 -12,11 -12,11 113,27 1 195,10 204,25 -4,48

ММК LSE GDR 8,32 8,80 -5,45 -5,45 220,00 13 19,78 20,11 -1,61

ММК FWB GDR 5,93 6,11 -2,95 -2,95 229,44 13 19,78 20,11 -1,64
НЛМК LSE GDR 20,35 24,00 -15,21 -15,21 99,51 10 62,91 64,59 -2,61

НЛМК FWB GDR 14,10 16,63 -15,21 -15,21 88,00 10 61,13 64,59 -5,36

Мечел NYSE ADR 12,67 12,52 1,20 1,20 216,75 1 391,66 340,70 14,96
Мечел FWB ADR 9,05 8,50 6,47 6,47 209,93 1 392,36 340,70 15,16
Полиметалл LSE GDR 8,07 7,95 1,51 1,51 79,33 1 249,46 261,00 -4,42

Полиметалл FWB GDR 5,30 5,30 0,00 0,00 65,63 1 229,78 261,00 -11,96

ЧЦЗ LSE GDR 1,75 1,70 2,94 2,94 59,09 1 54,10 57,70 -6,24

ЧЦЗ FWB GDR 1,10 1,11 -0,90 -0,90 50,68 1 47,69 57,70 -17,35
ТМК LSE GDR 10,49 11,50 -8,78 -8,78 168,97 4 81,07 82,10 -1,26
ТМК FWB GDR 7,30 7,50 -2,67 -2,67 147,46 4 79,12 82,10 -3,63

Банки                     

Сбербанк FWB GDR 130,30 119,90 8,67 8,67 30,30 100 56,49 53,13 6,33

ВТБ LSE GDR 2,68 2,80 -4,29 -4,29 23,50 2 000 0,0414 0,04 -0,67

ВТБ FWB GDR 1,86 1,94 -4,12 -4,12 15,53 2 000 0,0403 0,04 -3,31
Банк Возрождение ао FWB ADR 19,00 18,10 4,97 4,97 153,33 1 823,74 985,00 -16,37

Телекоммуникации и ИТ                     

Ростелеком ао NYSE ADR 29,92 30,78 -2,79 -0,99 -46,07 6 154,15 159,55 -3,38

Ростелеком ао LSE ADR 28,87 30,93 -6,66 -6,66 -45,53 6 148,74 159,55 -6,78

Ростелеком ао FWB ADR 20,20 21,50 -6,05 -1,51 -46,13 6 145,96 159,55 -8,52
МТС NYSE ADR 46,01 44,53 3,32 6,06 72,45 5 284,46 199,39 42,66
МТС FWB ADR 31,23 30,16 3,55 1,33 59,99 5 270,79 199,39 35,81

Вымпелком** NYSE ADR 16,45 15,86 3,72 6,54 129,75 0,05 329,00 252,50 30,30

Вымпелком** FWB ADR 11,10 10,98 1,09 2,30 98,21 0,05 311,27 252,50 23,27

Сибирьтелеком ао FWB ADR 3,25 2,75 18,18 0,00 116,67 200 0,705 0,90 -21,81
Волгателком ао FWB ADR 2,10 1,90 10,53 -4,55 162,50 2 45,52 53,48 -14,88
Уралсвязьинформ ао FWB ADR 2,60 2,46 5,69 -10,34 62,50 200 0,564 0,63 -10,40

Уралсвязьинформ ап FWB ADR 2,30 1,50 53,33 27,78 130,00 200 0,499 0,52 -4,12

Центртелеком ао FWB ADR 6,50 6,00 8,33 8,33 225,00 25 11,27 13,80 -18,32
Дальсвязь ао FWB ADR 7,50 6,00 25,00 7,14 650,00 5 65,03 80,50 -19,22

ЮТК ао FWB ADR 1,70 1,40 21,43 21,43 142,86 50 1,474 1,63 -9,51

КОМСТАР-ОТС LSE GDR 5,00 4,95 1,01 1,01 26,58 1 154,56 156,20 -1,05
КОМСТАР-ОТС FWB GDR 3,28 3,27 0,31 0,61 51,85 1 142,20 156,20 -8,96
Ситроникс** LSE GDR 0,90 0,90 0,00 0,00 50,00 50 0,018 0,020 -7,69

Ситроникс** FWB GDR 0,45 0,40 12,50 0,00 -52,63 50 0,013 0,020 -35,29

Ibs Group Holding Ltd. FWB GDR 3,95 3,98 -0,75 -0,75 259,09 1 171,25 - 0,00

Энергетика                     

ОГК-2 LSE GDR 1,50 1,50 0,00 0,00 81,82 100 0,46 0,78 -40,63

ОГК-2 FWB GDR 1,05 1,31 -19,85 -30,00 111,27 100 0,46 0,78 -41,71
МосЭнерго LSE ADR 6,70 5,82 15,12 15,12 67,50 100 2,07 2,18 -4,99
МосЭнерго FWB ADR 4,90 4,45 10,11 13,95 88,46 100 2,12 2,18 -2,55

Иркутскэнерго FWB GDR 12,25 12,50 -2,00 1,24 22,50 50 10,62 12,10 -12,22

Кузбассэнерго FWB ADR 1,75 1,60 9,38 9,38 35,66 500 0,15 0,17 -8,04

Машиностроение                     

ИРКУТ FWB ADR 4,50 4,00 12,50 9,76 80,00 30 6,50 7,30 -10,92
Автоваз ао FWB GDR 1,27 1,27 0,00 -7,30 41,11 5 11,01 11,69 -5,80

Транспорт                     

Аэрофлот FWB GDR 81,75 71,85 13,78 14,95 22,66 100 35,44 36,23 -2,17

ЮТэйр FWB ADR 14,00 12,50 12,00 10,24 91,78 100 6,07 7,35 -17,36

НМТП LSE GDR 11,10 11,50 -3,48 -3,48 64,44 75 4,58 4,70 -2,66
НМТП FWB GDR 7,20 7,54 -4,51 -5,76 56,52 75 4,16 4,70 -11,45

Потребительский сектор, пищевая промышленность                 

Вимм-Билль-Данн** NYSE ADR 65,59 64,40 1,85 3,60 149,30 1 65,59 305,00 -78,50
Вимм-Билль-Данн** FWB ADR 46,00 43,93 4,71 3,28 166,05 1 64,50 305,00 -78,85

X5 Retail Group LSE GDR 19,84 19,37 2,43 2,43 137,60 0,25 79,36 - 0,00

X5 Retail Group FWB GDR 13,75 13,69 0,44 3,54 130,32 0,25 77,12 - 0,00

Магнит LSE GDR 11,00 11,46 -4,01 -4,01 144,44 0,20 1 700,18 1 565,00 8,64
Магнит FWB GDR 8,10 8,00 1,25 1,25 252,17 0,20 1 755,86 1 565,00 12,20
Черкизово LSE GDR 6,50 6,50 0,00 0,00 364,29 0,667 301,38 230,00 31,04
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Кол-во 

акций в 

ADR, шт. 
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(ММВБ/РТС)** 

Локальная 
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руб./долл. 

04.09.09 

(ММВБ/РТС)** 

Премия / 

дисконт, % 

Черкизово FWB GDR 3,50 3,40 2,94 2,94 180,00 0,667 227,60 230,00 -1,04

Химическая промышленность                     

Уралкалий LSE GDR 17,45 19,10 -8,64 -8,64 95,85 5 107,88 111,92 -3,61
Уралкалий FWB GDR 12,60 13,18 -4,40 -4,18 95,05 5 109,25 111,92 -2,38
Акрон LSE GDR 2,35 2,35 0,00 0,00 135,00 0,10 726,44 747,99 -2,88

Казаньоргсинтез FWB ADR 0,35 0,35 0,00 -5,41 -63,16 6 0,08 0,08 -2,63

Нижнекамскнефтехим FWB ADR 1,95 2,00 -2,50 -2,50 56,00 10 8,45 9,50 -11,01
Фармстандарт LSE GDR 17,15 17,25 -0,58 -0,58 61,79 0,25 2 120,59 1 220,01 73,82

Фармстандарт FWB GDR 12,42 12,47 -0,40 4,63 72,50 0,25 2 153,86 1 220,01 76,54

Строительство и девелопмент                     

ПИК LSE GDR 1,79 1,90 -5,79 -5,79 85,49 1 55,33 55,23 0,19

ПИК FWB GDR 1,21 1,24 -2,42 -5,47 72,86 1 52,46 55,23 -5,02
Группа ЛСР LSE GDR 4,00 4,20 -4,76 -4,76 426,32 0,20 618,25 435,00 42,13
Группа ЛСР FWB GDR 2,70 2,54 6,30 -6,90 335,48 0,20 585,29 435,00 34,55

Система-Галс LSE GDR 0,50 0,50 0,00 0,00 53,85 0,05 309,12 334,99 -7,72

Система-Галс FWB GDR 0,32 0,36 -11,36 -15,79 6,67 0,05 277,47 334,99 -17,17

AFI Development LSE GDR 1,65 1,96 -15,82 -15,82 170,49 1 51,01 - -
AFI Development FWB GDR 1,10 1,29 -14,73 -17,91 163,16 1 47,69 0,00 -

Прочие                     

АФК Система LSE GDR 14,45 16,00 -9,69 -9,69 162,73 20 22,33 14,30 56,19

АФК Система FWB GDR 10,30 10,40 -0,96 -4,63 194,29 20 22,33 14,30 56,15

Буровая компания Евразия LSE GDR 12,50 13,00 -3,85 -3,85 242,47 1 386,40 - -

Буровая компания Евразия FWB GDR 8,00 8,20 -2,44 0,00 128,57 1 346,84 - -
Integra Group LSE GDR 2,50 2,80 -10,71 -10,71 121,24 0,05 1 545,62 - -

Integra Group FWB GDR 1,60 1,75 -8,57 -11,60 120,99 0,05 1 387,35 - -
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