Автор – Андрей Верхоланцев, начальник аналитического отдела ООО «Управляющая компания «КапиталЪ»:

Прошедшая неделя завершилась ростом мировых фондовых рынков. Американский рынок прибавил порядка 1.3%, обновив исторические максимумы, при этом индекс Dow Jones впервые превысил отметку 17000, закрывшись на уровне 17068 пунктов. Индекс S&P500 завершил неделю на уровне 1985 пунктов. Российский рынок, на фоне очередного витка эскалации на востоке Украины и закрытия реестров для участия в дивидендах рядом компаний, не удержал уровень 1500 пунктов по индексу ММВБ, закрывшись по итогам недели ростом в размере 0.84% на отметке 1489.67 пунктов.
В число ключевых событий прошедшей недели вошли заседание ЕЦБ по монетарной политике и публикация ежемесячного отчета по рынку труда в США. По итогам заседания ЕЦБ процентные ставки ожидаемо оставлены без изменения, однако рынок интересовали комментарии М.Драги относительно использования объявленного месяц назад инструментария. Глава ЕЦБ подтвердил, что ставки останутся низкими длительный период времени. Он также отметил, что если ситуация с ценами в Еврозоне заставит ЕЦБ пересмотреть вниз свои прогнозы по инфляции на ближайшие годы, то ЕЦБ готов будет прибегнуть к нетрадиционным способам, подразумевая запуск программы количественного смягчения. Из организационных изменений было объявлено, что начиная с 2015 года, заседания по монетарной политике будут проводиться раз в 6 недель вместо текущего графика раз в месяц. В целом выступление Драги оказало позитивное влияние на рынок, в частности, курс евро к доллару снизился ниже отметки 1.36. Вышедший в США отчет по рынку труда за июнь превзошел ожидания, поддержав рынки. За июнь было создано 288000 новых рабочих мест (224000 в мае), при этом уровень безработицы снизился до минимума с 2008 года, составив 6.1% (6.3% в мае). Вышедшие в Китае июньские данные по росту индекса PMI в производстве (51.0 против 50.8 в мае) и в сфере услуг (53.1 против 50.7 в мае) также оказали поддержку рынкам.
Цены на нефть продолжили снижение. Марка Брент по итогам недели снизилась на 2.3%, до 110.6 $/баррель. Продолжение коррекции на неделе было обусловлено новостями из Ливии по открытию двух экспортных нефтяных терминалов, не действовавших до этого более года. Котировки золота выросли на 0.3%, до уровня 1320.55 $/унцию.
Российский рынок завершил неделю ростом в размере 0.84% до уровня 1489.67 пунктов по индексу ММВБ. Превысив отметку 1500 пунктов в середине недели, российский рынок удерживал ее две торговые сессии, но вновь снизился ниже в пятницу к закрытию торгов. Причиной тому послужили очередная порция негативных новостей с востока Украины, а также закрытие реестра для участия в дивидендах (Э.ОН Россия, МТС, Энел ОГК-5). В сфере макроэкономики, вышли данные по инфляции в июне, показавшие ускорение показателя до 7.8% в годовом выражении в сравнении с уровнем 7.6% в мае. Во втором полугодии вероятно темп роста цен будет замедляться из-за высокого эффекта базы и пониженной индексации тарифов, что снизит показатель ниже уровня 7% к концу года. HSBC опубликовал индексы деловой активности за июнь: в производственной сфере отмечен рост с 48.9 до 49.1, в сфере услуг с 46.1 до 49.8. Композитный индекс превысил отметку 50, составив по итогам июня 50.1. Лидеры роста по итогам недели: ао ТГК-1 (+12.0%), ао МРСК Центра и Приволжья (+11.0%) и ао МРСК Центра (+6.9%). Среди аутсайдеров – ао Э.ОН Россия (-9.5%), ао М.Видео (-4.6%) и ао Мечел (-3.8%).
В течение недели рынки продолжат следить за выходящей макростастикой. В Европе выйдут данные по динамике промышленного производства и состоянию торгового баланса за май во Франции, Германии, Великобритании, Италии. Банк Англии проведет очередное заседание на тему монетарной политики (10.07). В Китае будет объявлен уровень инфляции в июне (09.07). В США число публикуемых макроэкономических показателей будет небольшим, из значимых – недельное количество обращений за пособием по безработице (10.07). В корпоративной сфере на этой неделе начинается сезон отчетности американских корпораций за второй квартал, который будет оказывать влияние на вектор движения рынков в ближайшие недели.[image: image1.jpg]



