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EXXEHEAENbHbIA O630P ®UHAHCOBbIX PbIHKOB

TeHaeHuumn

HecmoTps Ha YKOpOUYeHHyl0 B CBA3U C npa3fHoBaHunem [lHa bnarogapeHus Hegenio
Ha aMmepuKaHCKOM (DMHAHCOBOM pbIHKE, Mpollejlne NATb AHei OKasanucb Kyaa bonee
OYpHbIMU, HEEeNU Heaenein paHee. Ywe Kazanocb Obl 3ae3WMEHHbIA MOTUB Ha Temy
€BPONENCKNX AOMroBbIX NpobMemM BHOBb OKasanacb «WAArEPOM», PACXOAALMMCA
orpomHbiMn Tpaxamu B CMU. Kak 1 nonoxeHo, pomaHC eBpoOnenckux uHaHCoB
COCTOAN M3 HEeCKONbKMX yacTer. WM ecnu B Hayane Hejenu MHBECTOPbl Bbinn SBHO
BOOJYLIEBNEHbI YCMEWHbIM NPUHYXKAeHeM VipnaHany K nomoLym, ToO BCKOPE TPEBOXHbIN
MOTUB BEPOATHOrO pPacnpoCTPaHEHUA KPU3UCHBIX ABMEHWA W Ha Apyrve CcTpaHbl
EBpO30HbI BHOBb CTan JOMUHMPYOWMM. [lecTBYOWME N1La B CTpaxax MHBECTOPOB BCe
Te we — MopTtyranua n Mcnanusa. PuHanbHbIN aKKOPA B UCNONHEHUM areHTcTBa Moody's,
npefynpeavBLIEro 0 BEPOATHOM CHUXEHMM pentuHra MpnaHamm cpasy Ha HeCKO/bKO
cTyneHen, sBHO Ao6aBun cTpacTei.

OfHaKo nepexuBaHUA WHBECTOPOB OTHOCMTENbHO (MHAHCOBOTO  Byayuiero
EBPO30HbI NPOABAANMCH TNABHLIM 06Pa30M Ha BaNOTHOM pbiHKE, TOrAa Kak Ha pbiHKe
(OHAOBOM BMNOTb A0 NATHULbI LAPWUN0O BOOAYLIEBNeHNe. Bbilweawasn nog KoHew Hegenu
MaKpO3KOHOMMYECKasa CTaTUCTMKA OKasanacb pasrpoMHON: BOMPEKU OXUAAHUAM
6e3paboTuua B CLLIA Bbipocna B HosGpe 10 MAKCMManbHOro ¢ anpens yposHs B 9,8%, a
uncno paboynMx MecT MOBLICMNOCL BCEro Ha 39 TbiC. MPOTUB NPOrHO3a B 150 ThIC.
Cutyaumss B cdepe 3aHATOCTM OCTAETCA «aXWANEeCOBOM MNATOM» aMepUKaHCKON
3KOHOMWKM, MO3TOMY MO PblHKAM NpOKaTuUiacb BONMHA NPOAAX Aonnapa W akuui B
NpOTMBOBEC B3/eTy CbIpbeBbIX KOTMPOBOK. OAHAKO MHBECTOPbl fBHO HACTPOEHbl Ha
MO3WUTUB, CPEeAN HUX CUNbHbI OXWUAAHUA «HOBOTFOAHEro pannu», Tak Yto Gonblias yacTb
noTepb Ha pbiHKE aKLUWUi K pUHaNY NATHULbI Oblna OTbirpaHa.

OTeyecTBEHHbI PbIHOK aKUWA OOHOBWMA MaKCMMyMbl, YeMy Cnoco6CTBOBANM KaK
BHELIHWE, TaK U BHYTPEHHWE NpUYUHb: npuobpeTteHne PepsiCo 66% akumii «Bumm-
Bunnb-flaHH» € NpemMuen K pbiHKY roBOpUT 06 MHTepece MHOCTPaHHbIX MHBECTOPOB K
poCCUNCKMM akTuBam. Mo utoram Hegenun, nHgekc MMBB Bbipoc Ha 5% A0 YypOBHA
1649,76 nyHKTOB, UHAEKC PTC notaxenen Ha 5,15% A0 1685,01 NYHKTOB.

NHBecTULMOHHbIE naen
BepocapM: cTaBKa Ha CTabunbHOCTL BHYTPEHHEro cnpoca (cTp.2).

Haw nporHo3

Mpeacrosias Heaens Ha (MHAHCOBbIX pbiHKax obeulaer 6biTb 6ypHoi. [MMocne
HEOXMAAHHO TNPOBanbHbIX MATHWYHBIX AadHHbIX No 3aHAatoctn B CLUA, BHUMaHue
WHBECTOPOB  OyAeT COCPEAOTOYEHO Ha aAMEPUKAHCKOW  MaKpPO3IKOHOMUYECKON
cratuctke. Mpu 3TOM PbIHKKM SABHO OXWAAIOT He MO3UTUBHLIX HOBOCTEH, a XOTA 6bl
OTCYTCTBMA HOBOTFO HEraTMBa, YTo B TEKYLIMX YCNOBMUAX CTAHET MOLHbIM CTUMYIOM ANf
NOKYNoK. TaK, BO BTOPHUK PbIHKW ByayT waath nyGAMKaLMmM UHAEKCA SKOHOMMUYECKOrO
onTvmu3ma IBD, B yeTBepr NOBOAOM ANA PanaM MOTYT NOCNYXUTb HeAeNbHble JaHHble Mo
obpauieHnam 3a nocobusmm no 6espaboTuie, a B NATHALY HA AMHAMUKY KOTMPOBOK
MOryT noBauaTe Uucdpsl no Toprosomy Ganaucy CLIA v uHAEKCYy NOTpebUTENbCKMX
HacTpoeHun ot VYHuBepcuteta Mwuuumrana. [lpu  OTCYTCTBUMM BHELWIHEro HeraTuMBa
POCCUIACKNIA PbIHOK MMEET BCE LIAaHChl CbiIrpaThb Ha OMEPEEHUE CBOUX 3apyOermHbIX
Konner. Ha npepcrosLwen Hepene OXWMAAETCA NAOTHLIA NOTOK OTYETHOCTU POCCUNCKUX
KOMMaHWiA, YTO TaKKE MOXET 6NaronpuATHO CKa3aTbCs Ha KOTUPOBKax. Mbl nonaraem,
YTO aKTyanbHbIM ANA PbIHKA ABNAETCA AMana3oH 1670-1700 NYHKTOB o nHaekcy MMBB.

PbIHOK AKLIUH
06.12.2010 .
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| Vi3meHeHue
3Haqem"ehHe,cu,enﬂ| 1mec. [ 1rog.
DOHAOBbIE UHAEKCbI
MMBB 1649,76 4,99% 5,20% 18,72%
PTC 1685,01 5,15% 3,41% 21,26%
PTC2 2106,6 3,86% 5,93%  54,36%
DJIA 11382,09 2,62% -0,54% 10,11%
S&P 500 1224,71 2,97% -0,09%  11,75%
CAC40 3750,55  0,59%  -4,17% _ -3,23%
DAX 6947.72  1,44% _ 2,92% _ 19,74%
NIKKEI 10178,32 1,38% 5,74% 8,91%
Bovespa 69766,09  2,26% -3,91% 1,98%
BRIC-50 504,98 2,37% -1,48%  19,41%
MSCI EM 1121,776 3,77% -2,81%  18,53%
PbiHOK 06nuraymi
UST-10 1056,74 -1,29% -3,47% 6,47%
Poccua-30 117,26 0,33% -4,09% 3,35%
Poccua-18 140,7 -0,48%  -2,96% 0,85%
EMBI+ 559,03 :0,54%  -3,95% 13,56%
BanioTHbIi U e HEXKHbIi PbIHKN
EUR/USD 1,3414 1,31% -5,52%  -10,98%
RUB/USD 31,232 -0,49% 1,58% 7,05%
JPY/USD 82,62 -1,76% 2,37% -6,33%
USD/GBP 1,5777 1,19% -2,99% -4,72%
Mosprime 1M 3,8974 13,19%  18,14% -36,79%
Mosprime 3M 4,0092 5,44% 5,42%  -54,32%
ToBapHbIi pbIHOK
Brent 89,19 6,36% 5,31% 16,65%
ANOMUHUIA 2265 1,12% -3,00%  25,83%
Hukenb 23500 2,96% 0,11% 44,17%
Meab 8717 4,52% _ 3,34%  22,34%
3onoTo 1403,5 3,58% 1,08% 15,75%
Cepebpo 2022 9,03% 8,09%  52,35%
MNannagui 770,72 13,35%  10,82%  98,90%
MnatuHa 1722,74 4,82% -1,81%  15,16%
JINAEPbI UAYTCAALEPHI PbIHKA AKLIUIN
OrK-2
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ExxeHefieNbHbIN 0630p (UHAHCOBLIX PbIHKOB

HOBOCTU KOMMNAHUN

A Bepodapm: ctaBKa Ha cTabunbHOCTb BHYTPEHHEro cnpoca

Bepodapm, oauH 13 KpynHeWwmnx poccuinckux hapmnpoussoguteneit, onybankosan OBONLHO
NO3UTUBHYIO OTYETHOCTb 3@ 9 MEC. 2010 . B ycnoBMAX HeCTabUAbHOCTU Ha CbIPbEBbIX U BANIOTHbIX
PbIHKAX Mbl CYMTAeM aKUWUM PacTyWMUX KOMMAHWI, OPUEHTUPOBAHHbLIX HA BHYTPEHHWUI cnpoc,
«TUXO raBaHbo» ANs CPeAHECPOUHbIX UHBECTOPOB.

KomnaHus otuutanacb no MCPO 3a 3-i1 KB. 1 9 Mec. 2010 I. Bbipyuka Bepodapma 3a 9 mec.
BbIpOCNa Ha 22% ropj K rogy Ao 3,9 mapg gonn. OCHOBHbIM ApaiiBepoOM 3TOro npouecca €Tano
31%-HOo€e YBeNWYeHWe MpPOAaw PeLenTypHbIX MpenaparoB, Ha KOTOpble MO UTOram OTYETHOro
nepuoga npuinock 6onee 70% COBOKYNHOW BbIpy4uku (2,8 mappg pyb.). CebecToumocTb npogax
pocna meaneHHee (11,6% roj K rogy), 4To No3BOANUI0 KOMNAHWUU L0OUTLCA 28%-HOTO YBENNYEHUS
BanoBoi npubbiin (c 2,1 mapa pyb. fo 2,8 mapa py6.). PeHTabenbHOCTb MO BanoBOM NpUGLIIM
yBenmumunach ¢ 66,4% rogom paHee Ao 69,4%. OnepaumoHHas npubsbinb Beipocna Ha 19% rog K
rogy fo 1,0 MApA pyb., a onepayMoHHas peHTabenbHOCTb COKpaTunach Ha 0,7 N.0. A0 26,6%
BCNeacTBUe 34%-HOrO pocTa KOMMEPYECKUX, OOLIEX03AWCTBEHHBIX W afAMUHUCTPATUBHbIX
pacxonoB. Yuctas npubbiib KOMNAHUM 32 9 MEC. YBEAUYUNACh HA 14% TOA K TOAY A0 834 MAH
py6., a Mapa no yucToii npubsbinu coctaBuna 21,2%.

MocnepHuit KBapTan roaa TPagULMUOHHO ycneweH ana apmnpousBoguTenei. Mo nporHosam
KOMNaHuK, B 4-M KBapTaje BanoBasa Mapia BbipacTteT A0 70%, POCT BbIpyYyKM B LeNOM 3a roj
cocTaBuT 22%, a peHtabenbHocTb no EBITDA — 35% npoTuB 17,6% 3a 9 MeC. 2010 T.

CTaGuNbHOCTb BHYTPEHHEro CNpoca Ha JIeKapCcTBeHHble npenapaTbl U OTCYTCTBUE LLMKAUYHOCTH
B CeKTope AenaloT 6ymarn Bepodapma xopowei «3alW{UTHOW MHBECTULUEN» B YCNOBUAX
BONATMJIbLHOCTN HAa BHEWHUX PbIHKAX. AKLWN KOMMNaHUW TOPryoTca ¢ 50%-HbIM AUCKOHTOM MO
mynbTunankatopy EV/EBITDA’11 kK 6ymaram 6avkaiwero aHanora — ®apmcraHgapra, 4To genaert
nx npusnekatenbHbiMn Ana MoKynku.



ExxeHefieNbHbIit 0630p (pMHAHCOBLIX PbIHKOB

MOHWUTOP OLLEHEHHOCTH

Poct MHTEpEeCa K aKumam KOMMaHMM MeTannyprmy4ecKoro CeKrtopa noKa
obouien CTOpOHOI;I KOTUPOBKN AlunHCKOrO MeTaniyprm4eckoro 3asopja.

MaBHoe: Bymarm KOMMaHUKU TOprywTca C 53°/o-HbIM OVWCKOHTOM MO MYNbTUNNNKATOPY
EV/EBITDA’11 K cpeaHemy 3Ha4YeHWl0 AN CEeKTopa M npeacTaBasaT coboi
npueneKatebHyt0 NHBECTULNOHHYIO NAEID.

| Mcap | EV | EV/S'10 | EV/S'11 | EV'/EBITDA'10 |[EV/EBITDA'11] P/E'to | P/E'1
HE®Tb N TA3
bawHedTb 7 266 9228 0,76 0,70 34 3,0 5,2 5,0
la3npomHedTb 19 918 23 816 0,78 0,76 4,1 4,0 6,2 6,0
Jlykoinn 49 418 56 784 0,58 0,54 3,7 3,6 5,9 5,7
PocHedTb 73 988 89739 1,47 1,36 4,9 5,1 7.4 7,6
CyprytHedreras 38722 20752 0,95 0,93 3,0 3,1 8,6 9,0
TatHedTb 10 851 13 014 0,94 0,85 4,9 4yt 6,5 5,9
lasnpom 144 053 186 345 1,66 1,53 4,3 4,0 5,2 5,1
HoBarak 28724 29 745 7,93 6,04 15,8 12,2 23,0 17,6
CpeaHee 0,94 0,89 4,2 4,0 6,3 5,9
CpenHee No MUPOBLIM aHanoram 0,67 0,64 3.9 4,1 10,4 8,7
INIEKTPO3HEPTETUKA
MO3K 2 160 3279 1,30 1,20 4,7 3,7 6,6 6,1
OCK E3C 14 174 15 419 4,04 3,11 7,9 5,4 17,0 11,2
Pvclmapo 14 868 14 501 2,87 2,38 7:4 6,1 11,9 9,8
MocaHepro 4 027 4 365 0,96 0,85 7,0 5,1 26,2 12,5
OlK-3 2 560 1342 1,06 0,94 12,2 10,2 22,1 26,9
NHTepPAO 3108 3 871 1,57 1,17 9,1 6,9 23,1 15,5
OlK-2 1817 2 290 1,40 1,15 12,2 6,9 24,2 11,8
OlK-4 6343 6170 3,64 2,71 15,8 8,5 24,0 12,5
MPCK UeHTpa 1883 2282 1,21 1,00 5.7 3,8 12,2 6,6
CpeaHee 1,40 1,17 7,9 6,1 22,1 11,8
CpesHee N0 MUPOBBLIM aHanoram 2,07 2,01 10,2 8,0 13,6 16,0
TEJIJEKOMMYHUKAL NN
Cubupbrenekom 937 1506 1,16 1,13 3,0 2,8 7,2 6,1
UentpTenexom 1927 2 405 1,84 1,79 4,3 4,1 8,7 7,8
Bonratenekom 773 945 0,82 0,81 2,0 1,9 4,8 4,1
MTC 16 345 20915 1,84 1,65 4,1 3.5 10,0 7.5
Cpeantee 1,50 1,39 3.5 3,2 7,9 6,8
CpefnHee N0 MUPOBLIM aHanoram 2,25 2,18 6,0 5,8 10,9 10,6
TOPHOAOBBLIBAKWAA NPOMbILWWJIEHHOCTb
lanckumn FOK 207 428 1,38 1,38 4,0 3,7 5.4 4,2
KopuyHoBckuint TOK 505 360 1,00 0,72 2,6 1,2 3,6 2,3
benoH 948 1328 1,77 1,46 5,3 4,0 8,6 5.4
Pacnaackas 4 841 4 987 6,93 4,97 12,1 7,6 19,0 11,6
Kysb6accpa3spesyronb 2 546 3235 1,86 1,53 4,9 3,6 8,1 4,8
CpeaHee 1,77 1,46 4,9 3,7 8,1 4,8
CpenHee N0 MUPOBLIM aHanoram 2,84 2,25 11,5 6,4 19,4 12,3
30/10TOAOBbIBAIOWAA MPOMBbILIEHHOCTb
Montoc3onoto 10 694 10 394 5,96 4,58 13,8 9,6 22,7 15,5
Monumetann 7182 7 466 10,70 5,50 23,3 9,9 39,8 14,9
CpenHee 8,33 5,04 18,6 9,8 31,2 15,2
CpenHee N0 MUPOBLIM aHanoram 4,56 3,97 11,0 8,5 23,3 14,7
YEPHAA METAJIYPTUA
CeBepcranb 15 116 19 027 1,22 1,07 7,6 5,7 107,9 11,2
MMK 12 076 14 373 1,79 1,41 8,6 6,2 23,2 12,6
HIMK 25 469 27 201 3,33 2,69 11,4 8,5 20,3 12,9
BbIKCYHCKMIA M3 2363 2510 0,77 0,70 34 3,4 5,0 4,9
AwnHckuin M3 199 239 0,52 0,41 3,6 2,5 4,6 4,1
CpenHee 1,22 1,07 7,6 5,7 20,3 11,2
CpenHee N0 MUPOBLIM aHanoram 1,46 1,27 6,9 5,9 11,2 9.3
LIBETHAA METAJJYPIUSA
BCMMNO-ABUCMA 1205 1907 1,94 1,63 10,5 7,3 50,2 15,9
Hopunbckuii Hukenb 39 937 40 560 2,84 2,61 5,8 5,4 8,5 7,9
YensbUHCKNIA LMHKOBbIN 3aB0OJ, 223 247 0,67 0,70 2,7 3,1 5,6 6,1
Ypananektpomenb 299 400 0,52 0,49 2,3 2,1 2,7 2,2
IOxypanHukenb 150 83 0,15 0,27 0,7 2,4 1,8 4,8
CpeaHee 0,67 0,70 2,7 3,1 5,6 6,1

CpejHee N0 MMPOBbIM aHanoram 1,18 1,04 4,7 3,2 13.4 7.7




MOM baHk ExxeHefenbHblii 0630p DUHAHCOBbIX PbIHKOB 4
|  Mcap EV EV/S'10 EV/S'11 | EV'/EBITDA'10 |[EV/EBITDA'11l P/E't0 | P/E'11
CTPOUTENBLCTBO U AEBENONMMEHT
pynna NCP 3 144 4 062 2,60 1,99 9,9 7,6 21,8 11,6
MNNK 1944 3 564 2,69 2,50 17,1 9,0 -486,1 16,2
ONMWH 481 528 2,13 2,06 5,1 4,1 5,9 U4
MocToTtpect 1986 2 016 1,19 1,13 8,0 8,4 17,5 16,5
CpenHee 2,36 2,03 8,9 8,0 11,7 13,9
CpesiHee N0 MMPOBBLIM aHanoram 7,28 6,71 12,1 10,7 19,6 17,7
XUMUA
HuxHeKaMCKHehTEXMM 1257 1 890 0,74 0,71 7,6 11,2 14,0 43,5
HumkHeKaMcKLWnHa 56 131 0,53 0,48 8,2 6,9 56,1 28,0
YdaHedbTexum 1228 1223 2,40 2,34 5,1 4,5 16,3 15,9
MeTadpakc 254 156 0,67 0,61 3,0 2,5 8,8 6,5
AKpPOH 1490 2294 1,59 1,39 7,1 6,0 9,2 7,8
JNloporobyx 436 486 1,28 1,17 4,5 4,3 6,3 6,0
Ypankanui 13 267 13 522 8,24 7,03 16,4 12,9 23,4 19,0
CUnbBUHUT 6769 8 018 5,79 4,90 9,7 8,0 13,7 10,4
CpeaHee 1,43 1,28 7,3 6,4 13,8 13,2
CpesiHee N0 MMPOBBLIM aHanoram 0,93 0,87 8,0 7.7 16,7 13,3
MAWWNHOCTPOEHUE
CatypH 44 628 1,14 0,95 6,8 5,2 21,9 0,9
Ka3aHcKuUin BepTonesHbln 3aBoj, 485 682 1,14 0,99 5,1 WA 4,9 4,2
YnaH-YaeHCKUiA aBMaLMOHHbIN 3aB0 593 473 0,90 0,86 4,0 3,5 5,8 5,2
PoctBepton 191 336 0,81 0,64 4,6 4,0 7,6 5,5
pynna A3 500 2 386 0,73 0,60 20,6 7,2 2,4 -166,7
KpacHbIn KOTeNbLIMK 129 199 0,88 0,61 5,9 4,1 8,5 5,2
ABTOBa3 1784 4 595 0,93 0,88 30,0 14,6 -9,1 13,4
Connepc 600 1385 0,83 0,60 12,6 6,6 -16,2 20,2
CpeaHee 0,89 0,75 6,4 4,8 5,3 4,7
CpejlHee N0 MUPOBbLIM @aHanoram 0,90 0,86 5,7 6,0 13,7 10,9
MNOTPEBUTENbCKU CEKTOP
dapmcraHaapt 3793 3763 6,21 4,92 16,2 12,8 32,0 16,0
PocuHtep 326 386 1,16 0,99 10,6 8,2 35,8 20,3
Maruut 10 944 11 665 1,51 1,09 18,2 13,1 32,6 24,5
CeabMON KOHTUHEHT 615 883 0,54 0,45 6,6 5,6 14,4 9,2
X5 Retail Group 11 189 12 732 1,12 0,87 13,7 10,6 35,6 23,4
[AunKcn 1099 1349 0,63 0,50 10,9 8,2 49,8 22,6
Bepodapm 433 439 2,47 2,08 7.5 6,3 10,5 8,6
BummbunnslaHH 5 236 5 589 2,11 1,84 16,1 13,4 38,5 29,1
YepKunsoso 1294 1744 1,30 1,14 8,3 7,3 10,4 8,1
Pa3rynan 235 1 055 1,00 0,89 7,5 6,3 -30,5 9,1
MBugeo 1528 1410 0,51 0,41 10,9 8,2 30,0 21,6
CpenHee 1,16 0,99 10,9 8,2 32,0 20,3
CpesiHee N0 MMPOBBLIM aHaNoram 1,09 0,96 10,8 10,0 14,0 12,2
TPAHCNOPT
HMTN 2539 5 023 7,26 6,08 11,5 10,0 9,7 9,9
Cnbupb 123 438 0,36 0,31 5,2 3,6 7,2 4,9
ABMI 1384 1546 1,97 1,68 11,5 8,9 10,1 34,7
H0Tanp 294 1124 0,91 0,77 6,1 5,1 59,6 8,4
Aspocnor 2 926 4 362 1,07 0,91 7,4 6,1 17,5 12,2
CpenHee 1,07 0,91 74 6,1 10,1 9,9
CpesiHee N0 MMPOBBLIM aHanoram 0,57 0,52 7,6 5,7 21,0 11,7
| P/BV'10 | P/E'10 | P/e'11
OUHAHCDI
Bank CankT-leTepbypr 1383 2,0 16,9 7,0
BTb 27 609 2,0 15,9 11,4
C6epbaHK 71129 2,4 16,2 9,0
Bo3poxaeHue 965 1,8 41,6 11,6
CpeaHee 2,0 16,6 10,2
CpefiHee N0 MMPOBBLIM aHanoram 1,7 14,2 10,7




ExxeHeieNbHblIit 0630p (PMHAHCOBLIX PbIHKOB

KANEHAAPb COBbITUI

6 nexabps

EBpo3oHa
Sentix Investor Confidence AeKabpb 13.2 14.0 09:30 GMT

Poccua
Wuchnauna 8 PO HOA6PbL
C6epbark. OtyetHocts MCOO 9 Mec. 2010 T.

Z1eKabps

AnoHua
Leading Indicators OKTABPb 97.6% 98.6% 05:00 GMT

BenukobputaHus
Industrial Production m/m OKTA6Pb 0.3% 0.4% 09:30 GMT
Manufacturing Production m/m oKTAGPL 0.4% 0.1% 09:30 GMT
Consumer Credit m/m OKTABPb -0.9bn 2.1bn 20:00 GMT

Poccua
MexnvHanonHsle ne3enssl PO Ha 1 aexabpsa

8 nexabps

Kuraii
Trade Ralance HOA6Pb 21.2bn 27.2bn

AAnoHuA
Current Account OKTAGpPb 1.55trn 1.66trn 23:50 GMT
Core Machinerv Orders m/m oKTA6PL -0.5% -10.3% 23:50 GMT

EBpo3oHa
German Trade Balance OKTABPb 15.2bn 15.6bn 07:00 GMT
French Trade Balance OKTABPb -4.3bn -4.7bn 07:45 GMT

CLUA
Crude Oil Inventories Ha 3 pexabpsa 1.omn 15:30 GMT

Poccus
Wnchnsaumsa 8 PO 30.11-06.12

Q 1eKabn4

Kuraii
Foreign Direct Investment ytd/y HOA6Pb 15.7%

AAnoHuA 10:00 GMT
Final GDP a/q 3 KB. 1.0% 0.9% 23:50 GMT
Machine Tool Orders y/y HOA6pb 71.0% 06:00 GMT

BenuKkobputanus
Official Bank Rate 0.5% 0.5% 12:00 GMT
MPC Rate Statement 12:00 GMT

CLUA
linemnlovment Claims Ha 4 fexabps 427k 436k 13:30 GMT
Whalesale Inventories m/m OKTABPb 0.9% 1.5% 15:00 GMT

Poccua
Cucrema. US GAAP. 3 KB.

Pezengsl LIB 3a Hejento
10 1eKabpa

AnoHua
Household Confidence HoAGpb 42.3 40.9 05:00 GMT

CLUA
Trade Balance oKTAGPL -43.5bn -44.0bn 13:30 GMT
Imnort Prices m/m HOA6Pb 0.9% 0.9% 13:30 GMT
Michigan Consumer Sentiment nrel. fexabpb 72.4 71.6 15:00 GMT
Federal Rudget Ralance HOA6Pb -129.8bn -140.4bn 15:00 GMT

Poccus
BHelHsa Tobrogns PO oKTA6Pb
Menras onexxa BRMN PO 3 KB.

NexewHasn 6a3a 3a Hepenio
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[BIOK «KA3HAYEACTBO»

KoHcTaHTuH Poros

Ynpasnstowunii aupextop, Pykosoautens 61oka

Konstantin.Rogov@mdmbank.com

‘AEHAPTAMEHT TOPToBJIN HA PbIHKE LLEHHbIX BYMAT

Wnba BuHnyeHko
HayanbHuK flenaptamenTa
Ilya.Vinichenko@mdmbank.com
n06. 2430

MPOAAXHN AONTOBbIX UHCTPYMEHTOB

Hatanbs Epmonuukas
+7 495 960 22 56

AHHa Ka3HayeeBa
+7 495787 94 52

Jlioamuna Pyabix
+7 495 363 55 83

TOProBna 40/NroBbiIMM UHCTPYMEHTAMU U ONEPALUK PENO

Aupapei Jlapun

Andrey.Larin@mdmbank.com

Teopruii BennkogHbii
Georgiy.Velikodniy@mdmbank.com

BPOKEPCKOE OBCJ/IYXXMUBAHUE

AnHa UnbunHa
Anna.llina@mdmbank.com

Wropb Bepaux

Igor.Berdin@mdmbank.com

TOPTOBJIA U NPOAAXA HA PbIHKE AKLU

Anb6ept XycauHoB

Albert.Khusainov@mdmbank.com

106. 2536

Makcum PomoguH
Maxim.Romodin@mdmbank.com
106. 2408

AHAJINTUYECKOE YNIPABJIEHUE p06. 2410

Muxaun 3ak
HayanbHUK aHanuTn4yecKoro
ynpasneHus
Mikhail.Zak@mdmbank.com
Hukonau lN'yakoB

PbIHOK aKuui
Gudkov@mdmbank.com

PEAAKTOPCKAA IPYNMA

Muxaun PeMeHHMKOB

Mikhail.Remennikov@mdmbank.com

Hactoawmn 0630p NMeeT TONbKO VIHd)OpMaLI,VIOHHOe 3HayeHMe U He MOXXeT pacCMaTpuBaTbCA KaK NpeanoXeHne o CoBepLlleHnn CAeNoK Ha
CbVIHaHCOBOM PbIHKE. OT4YeT OCHOBAH Ha UCTOYHMKAX Mchopmau,mm, 3ac/lyuBaruwmnx josepne, O4AHaKO Mbl He rapaHTMpyem, Y4To BCe CBeeHnA

AmuTtpuii Kontopuwmkos

PbIHOK aKuui
Dmitri.Kontorshikov@mdmbank.com

Juapto Mannuuaep

Andrew.Mullinder@mdmbank.com

AnekcaHap 3y6koB

Alexander.Zubkov@mdmbank.com

Aptyp CemeHoB
Artur.Semenov@mdmbank.com
R06. 2599

Auppein Kynakos, CFA
[lonroBow pbIHOK
Kulakov@mdmbank.com

Bnagumup Monos
PopovW@mdmbank.com

a6COMIOTHO TOYHbI. MHdJOpMaLI,I/Iﬂ MOXeT 6bITb N3MeHeHa HamK 6e3 npeaBapuUTeNnbHOro yBeaoMIeHNA.

© 2010, OAO MAM BaxK. Be3 nucbmeHHoro paspelwenus MM baHka 3anpeLlaeTca NOMHOCTLIO UK MO YaCTAM BOCMPOU3BOAUTL, afanTMpoBarb,
nepenaBaTh N0 Pa3AMYHbIM KaHanam, TpaHCAMpPoBaTh B 3up, AOBOANTL 40 06LLEro CBEAEHNS, NyOIMYHO NOKa3blBaTb, NPeobpa3oBbiBaTh B LMD POBYIO
hopmy, CMHTE31poBaTh, 0Ny6AMKOBbLIBATL, MOAMDULMPOBATL, YCOBEPLIEHCTBOBATh, afaNnTUPOBaTh, NEPEBOANTL HA APYrie A3bIKK, UCMNOAb30BaTb C
APYrMY NPOVU3BEAEHUAMM, PEKNAMUPOBATb, PACNPOCTPaHATL, Cy6MLeH3MpoBaTb, NPOAaBaTh, CAaBaTh B apEHAY, BK/OYaTb B Katanoru, co3aasarb

pe3epBHble KONUK, apxXMBUpoOBaTh, BKAKOYATb B 6a3bl AaHHbIX N AaBaTb NpaBo AocTyna.

KotenbHuyeckas Hab., 33/1
MockBa, Poccusa 115172
Ten. 795-2521

[leHnc AHOXUH

Denis.Anokhin@mdmbank.com

AxacTtacus BopoxkeiikuHa
Anastasija.Vorozheikina@mdmbank.com
A06. 2533

Bnagumup Hasux

[lonroBoii pbiHOK
Nazin@mdmbank.com




