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Конъюнктура мировых рынков за неделю   

 

 Начало декабря ознаменовалось приходом на мировые рынки «декабрьского ралли», 
поводом для которого послужила очень сильная статистика по индексам PMI в первый день 
месяца.  

 По итогам прошедшей недели ключевые мировые фондовые индексы продемонстрировали 
солидный рост (исключением стал лишь фондовый рынок Китая, на который продолжают 
давить ожидания ужесточения денежно-кредитной политики в стране), еще более 
существенный подъем был зафиксирован на товарных рынках.  

 Укрепление доллара на прошлой неделе сменилось ослаблением американской валюты. На 
глобальном денежном рынке также заметна перемена тенденции последних месяцев – 
долларовые ставки начали расти, в то время как стоимость заимствований в евро – 
снижаться. 

 Доходность 10-тилетних treasuries поднялась выше 3%, обновив 4-хмесячный максимум. 
Напряженность относительно периферийных стран еврозоны несколько ослабла, индекс 
CDS iTraxx Crossover за неделю потерял 26 б.п., упав до 467 б.п. 

 На российский фондовый рынок на прошлой неделе пролился целый поток позитивных 
новостей (проведение ЧМ-2018 в России, сделки Pepsico-ВБД и E.ON-ВЭБ, сильная 
отчетность ЛУКОЙЛа), которые в совокупности с очень благоприятной динамикой мировых 
рынков способствовали 5%-ному росту индексу ММВБ. Лучше рынка на фоне новостей о 
ЧМ-2018 выглядели бумаги металлургов.  На рынке рублевого долга перемен к лучшему 
пока не заметно. 

 Предстоящая неделя не обещает каких-либо важных макроэкономических релизов или 
событий: рынки в значительной степени будут предоставлены сами себе. 
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Цены на нефть марки Urals 
на прошлой неделе 
преодолели отметку $ 90 за 
баррель, установив новый 
пост-кризисный максимум. 
Дороже чем сейчас нефть 
на мировом рынке стоила 
лишь в короткий период в 
конце 2007-2008 гг.  
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  значение за неделю с начала года комментарий 
Денежный рынок         
LIBOR, 3m, доллар 30.3 0.9 б.п. 5.3 б.п. 
LIBOR -OIS, 3m, доллар 11.5 1.0 б.п. 2.0 б.п. 
LIBOR, 3m, евро 102.7 -0.1 б.п. 32.7 б.п. 
LIBOR-OIS, 3m, евро 32.6 -2.0 б.п. 1.4 б.п. 
LIBOR, 3m, иена 18.3 -0.6 б.п. -9.5 б.п. 

На денежном рынке заметна перемена 
тенденции последних месяцев: 

долларовые ставки стали расти, а 
ставки в евро – сокращаться.  

Товарный рынок         
Нефть (Urals), $ / бар 90.3 7.4% 17.7% 
Природный газ, Henry Hub, $/тыс. куб.м. 148.9 10.7% -27.3% 
Природный газ, Zeebrugge, $/тыс. куб.м. 334.9 13.4% 84.3% 
Сталь (биллет LME), $ / тонна 515 -1.9% 25.8% 
Никель, $ / тонна 23500 4.2% 26.9% 
Медь, $ / тонна  8725 5.9% 18.3% 
Алюминий, $ / тонна 2319 2.2% 4.0% 
Пшеница, центов / бушель 779.0 13.4% 27.0% 
Золото, $ / унция 1414.1 3.7% 28.9% 
Baltic dry index 2168 -0.1% -27.9% 

На товарных рынках на прошлой 
неделе наблюдалось настоящее ралли. 

Цены на нефть, прибавив за неделю 
более 7%, достигли пост-кризисных 

максимумов. 

Сырьевые валюты к USD         
Российский рубль 0.0321 0.7% -3.7% 
Канадский доллар 0.994 1.4% 5.1% 
Австралийский доллар 0.989 2.5% 10.1% 
Бразильский реал 0.593 2.4% 3.3% 
Южноафриканский ранд 0.146 3.9% 7.5% 
Казахский тенге 0.0068 -0.1% 0.5% 

 Рост цен на товарных рынках 
способствовал подъему котировок 
валют стран-экспортеров сырья. 

Основные валюты         
Индекс доллара 79.4 -1.2% 2.1% 
Иена 0.0121 1.6% 12.3% 
Евро 1.3369 0.9% -6.9% 

Укрепление доллара сменилось 
ослаблением американской валюты.  

Фондовые рынки         
S&P 500 1224.7 3.0% 9.8% 

Индекс волатильности VIX 18.0 -18.9% -16.9% 
Shanghai Composite 2842.4 -1.0% -13.5% 
MSCI EM 1121.8 3.8% 13.4% 
MSCI Russia 897.8 6.4% 12.9% 
MSCI China 68.1 1.7% 4.8% 
MSCI Oil&Gas 226.2 3.8% 2.0% 
MSCI Metal&Mining 477.0 6.1% 16.4% 
MSCI Financial 84.8 4.9% -2.1% 

Неплохая статистика по индексам PMI 
за ноябрь способствовала очень 

сильному началу зимы на мировых 
рынках акций. Явным исключением 

выглядит лишь Китай.  

Базовые процентные ставки         
UST-10, % 3.01 14 б.п. -83 б.п. 
UST-30, % 4.32 11 б.п. -32 б.п. 
30-year mortgage rate, % 4.56 0 б.п. -52 б.п. 
Bund-10 2.83 13 б.п. -56 б.п. 
GILT-10 3.33 7 б.п. -79 б.п. 
JGB-10 1.10 -1 б.п. -18 б.п. 

 Базовые процентные ставки в 
развитых странах достигли рекордного 

уровня за последние 4 месяца. 

Инфляционные ожидания         
UST-10 - TIPS-10, б.п. 220 8 б.п. -21 б.п. 
France 10 - France Inflation Linked 10, б.п. 215 6 б.п. -6 б.п. 

Инфляционные ожидания в США и ЕС 
вновь растут. 

Процентные ставки Emerging markets         
Бразилия-19 3.63 4 б.п. -133 б.п. 
Мексика-17 3.29 2 б.п. -164 б.п. 
Турция-18 3.93 7 б.п. -170 б.п. 
Россия-30 4.56 -15 б.п. -99 б.п. 
EMBI+ спрэд, б.п. 241 -6 б.п. -33 б.п. 
RUS-30 - UST-10 155 -28 б.п. -99 б.п. 

 В отличие от развитых рынков, 
процентные ставки на развивающихся 
рынков выросли не так сильно. Спрэды 

сократились. 
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CDS (Стоимость 5-летней страховки от суверенных рисков)     
США 39 -3 б.п. -2 б.п. 
Великобритания 68 -3 б.п. -16 б.п. 
Италия 211 -6 б.п. 102 б.п. 
Греция 915 -72 б.п. 632 б.п. 
Испания 294 -30 б.п. 181 б.п. 
Россия 149 -14 б.п. -36 б.п. 

 Напряженность относительно 
переферийных государств еврозоны 

после предоставления помощи 
Ирландии, покупок ЕЦБ и 

обнадеживающих комментариев 
относительно других стран несколько 

ослабла. 
CDS (Стоимость 5-летней страховки от корпоративных рисков)     
iTraxx Crossover Europe 5Y, б.п. 467 -26 б.п. 35 б.п. 
Газпром 221 -18 б.п. -34 б.п. 
Сбербанк 203 6 б.п. -14 б.п. 
ВТБ 321 -7 б.п. -76 б.п. 

 На рынке корпоративных CDS также 
заметно снижение цен. 

Россия         
Бивалютная корзина 35.90 -0.2% -0.1% 
Mosprime, 3m  3.95 20 б.п. -310 б.п. 
NDF implied yield, доллар 3m, % 3.89 28 б.п. -244 б.п. 
ОФЗ 25065 6.51 53 б.п. -192 б.п. 
Газпром А13 6.77 53 б.п. -247 б.п. 
РСХБ-3 7.79 -1 б.п. -158 б.п. 
Индекс ММВБ 1649.6 5.3% 20.4% 
Индекс ММВБ нефть и газ 2919.1 5.1% 15.1% 
Индекс ММВБ металлургия 5622.8 8.3% 55.7% 
Индекс ММВБ энергетика 3467.8 1.9% 45.4% 
Индекс ММВБ телекомы 2322.7 0.3% 29.7% 
Индекс ММВБ финансы 6758.7 0.5% 30.2% 
Индекс ММВБ потребительский сектор 6020.4 12.1% 81.9% 

На российский фондовый рынок на 
прошлой неделе пролился целый поток 
позитивных новостей (проведение ЧМ-
2018 в РФ, сделки Pepsico-ВБД и E.ON-
ВЭБ, сильная отчетность ЛУКОЙЛа_, 

которые в совокупностью с очень 
благоприятной динамикой мировых 

рынков способствовали 5%-ному росту 
индексу ММВБ. Лучше рынка 

выглядели бумаги металлургов.  
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