
 

 

 

 

 

  Ежедневный утренний аналитический обзор 

  Россия & Мировые рынки 

Анализ: Чернолецкая Елена, ChernoletskayaE@mfc.ru ; +7 (495) 755 55 07, доб. 227 

Ключевые индикаторы рынка 06 октября 2012 - WEEKLY 
Индикаторы денежного рынка 

Международные резервы, 
млрд. $ 

529,89 526,50 -0,64% 

Ставка рефинансирования 
ЦБ РФ, % 

8,25 8,25 0,00% 

Денежная база, млрд. руб. 7 214,30 8 082,80 12,04% 

Денежная масса (M2), 
млрд. руб. 

24 573,5 24 657,5 0,34% 

Остатки на корсчетах 895,10 706,20 -21,10% 

Остатки на депозитах 97,20 80,20 -17,49% 

MIBOR (30 день) 6,91 7,03 1,74% 

LIBOR USD (30 дней)  0,21 0,21 0,00% 

LIBOR EUR (30 дней)  0,06 0,06 0,00% 
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105,5

45,9
53,4

75,2

57,0

140,3

45,6

87,4

74,4

100,6

126,0 123,0

97,6

117,0

0

20

40

60

80

100

120

140

160

01
.0
1.
05

01
.0
5.
05

01
.0
9.
05

01
.0
1.
06

01
.0
5.
06

01
.0
9.
06

01
.0
1.
07

01
.0
5.
07

01
.0
9.
07

01
.0
1.
08

01
.0
5.
08

01
.0
9.
08

01
.0
1.
09

01
.0
5.
09

01
.0
9.
09

01
.0
1.
10

01
.0
5.
10

01
.0
9.
10

01
.0
1.
11

01
.0
5.
11

01
.0
9.
11

01
.0
1.
12

01
.0
5.
12

01
.0
9.
12

 

GOLD 

1684

469

711

969

588

824

690

1004

725

993

1174
1241

1566

1891

1734
1783

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

01
.1

0.0
5

01
.0

2.0
6

01
.0

6.0
6

01
.1

0.0
6

01
.0

2.0
7

01
.0

6.0
7

01
.1

0.0
7

01
.0

2.0
8

01
.0

6.0
8

01
.1

0.0
8

01
.0

2.0
9

01
.0

6.0
9

01
.1

0.0
9

01
.0

2.1
0

01
.0

6.1
0

01
.1

0.1
0

01
.0

2.1
1

01
.0

6.1
1

01
.1

0.1
1

01
.0

2.1
2

01
.0

6.1
2

01
.1

0.1
2

 

Российский рынок 
▼ Отток капитала из фондов, инвестирующих в акции РФ, за период с 

25 по 31 октября несколько усилился  и  составил  $69  млн против оттока 
неделей ранее в размере $32 млн, по данным Emerging Portfolio Fund 
Research (EPFR). Таким образом,  с  начала  2012  года  по  31  октября  
приток  капитала  в российские фонды составил $920 млн. 
► Рост ретроспективных платежей  "Газпрома" европейским клиентам 

продолжился во втором  квартале,  сообщается  в отчете монополии. 
К уже отраженным в отчете за I квартал 78,505  млрд  рублей  ($2,596  
млрд) добавилось еще 54,681 млрд рублей ($1,755 млрд) -  итого  за  
полугодие  133,186 млрд рублей ($4,351 млрд). 
Чистый денежный поток после положительного значения в  $7,106  млрд  
первом квартале, во II квартале стал отрицательным - минус 146,869  
млрд  рублей  ($4,8 млрд). 
Чистая прибыль "Газпрома" по МСФО во II квартале 2012 года упала по 
сравнению с аналогичным периодом прошлого года 50,3% - до 150,826 
млрд рублей, сообщила компания. EBITDA составила 392,01 млрд 
рублей. По сравнению со II кварталом 2011 года показатель снизился на 
6%. Выручка снизилась на 2,4% - до 1005,488 млрд рублей, практически  
совпав  с прогнозом (994 млрд рублей). По итогам всего первого 
полугодия чистая прибыль снизилась на  треть  -  до 509 млрд рублей. 
 

Комментарий по рынку  
В пятницу в ходе основной торговой сессии индекс ММВБ вырос на 
0,65%, закрылся на уровне 1 440,25 пункта.  
Объем торгов по бумагам из базы расчета индекса за основную торговую 
сессию составил 30,959 млрд. руб. 
Таким образом, российский рынок полностью выполнил свою 
техническую задачу в рамках восходящей коррекции, закрывшись на 
уровне нашего недельного прогноза 1440 пунктов. И в нерабочий 
российский понедельник сложились все факторы для продолжения 
негативного тренда по российским бумагам. 
Тем более, что текущая неделя будет не только короткой, но и крайне 
напряженной с точки зрения новостного фона. Из внешних новостей, 
безусловно, ключевую роль будут играть выборы президента США, 
проходящие сегодня. Уже к среде мы будем знать примерные 
результаты, а следовательно, сможем предполагать дальнейшую 
финансово-экономическую политику Штатов. 
Похоже, что мировые инвесторы решили подстраховаться и перед 
выборами сократить активы, уйдя от риска. Это видно и по индексу S&P, 
который также выполнил нашу цель 1430 пунктов, а затем пошел вниз. 
Теперь его техническая конфигурация и правила волатильности требует 
возврата к уровню 1380 пунктов при положительных настроениях на 
рынке. В перспективе одного-полутора месяцев целью по индексу S&P 
должен стать диапазон 1360-1350 пунктов.  
Глобальные игроки также сейчас опасаются итогов выборов в США, а 
также уже почти неминуемого «фискального обрыва»: вне зависимости 
от того, кто займет Белый дом, произойдет автоматическое прекращение 
действия двух законов по американскому бюджету. Налоговые льготы, 
принятые при Буше, отменяются, а расходы федерального бюджета 
сокращаются на $600 млрд., или 6% американского ВВП. 
В результате на повестку дня снова остро встанет вопрос о безработице 
и бюджетном дефиците.  
С точки зрения экономики в случае «фискального обрыва» наиболее 
тяжелой будет первая половина 2013 г. Повышение налоговых ставок и 
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Биржевые индексы 26.10.2012 02.11.2012   

Индекс РТС  1442,48 1441,15 -0,09% 

Индекс ММВБ 1434,62 1438,41 0,26% 

Индекс ММВБ-10 3302,86 3337,33 1,04% 

S&P 500, USA 1411,94 1417,26 0,38% 

Dow Jones, USA 13107,21 13112,44 0,04% 

NASDAQ, USA 2987,95 2999,66 0,39% 

DAX, Germany 7231,85 7326,47 1,31% 

CAC-40, France 3435,09 3448,50 0,39% 

FTSE 100, UK 5806,71 5839,06 0,56% 

NIKKEI, Japan 8933,06 8969,31 0,41% 

HangSeng, Hong 
Kong 

21545,57 21890,67 1,60% 

Kospi, Korea 1891,43 1919,79 1,50% 

CSI 300, China 2247,91 2266,17 0,81% 

Bovespa, Brazil 57276,81 58209,76 1,63% 

    

Сырье $       

Нефть (WTI) 86,24 86,05 -0,22% 

Нефть (Brent) 109,55 106,73 -2,57% 

Газ (ICE) 3,39 3,55 4,72% 

Никель 16005,00 16000,00 -0,03% 

Золото 1711,60 1685,25 -1,54% 

Платина 1548,90 1552,00 0,20% 

Медь 7848,50 7680,95 -2,13% 

Палладий 597,60 614,30 2,79% 

Серебро 32,10 31,13 -3,02% 

    

Валютные пары       

Eur/Chf 1,2090 1,2072 -0,15% 

Eur/Gbp 0,8039 0,7997 -0,52% 

Eur/Jpy 103,0300 102,3700 -0,64% 

Eur/Rub 40,7080 40,4546 -0,62% 

Eur/Usd 1,2935 1,2785 -1,16% 

Gbp/Usd 1,6091 1,5984 -0,66% 

Usd/Chf 0,9346 0,9442 1,03% 

Usd/Jpy 79,5800 80,0700 0,62% 

Usd/Rub 31,4700 31,6000 0,41% 

сокращение расходов приведут к уменьшению ВВП на 2,9% против 
предыдущего прогноза в 1,9%.  
Причем, если к власти придет Ромни, то это, как ни странно, может стать 
положительным моментом для финансовых рынков, так как 
республиканцы не планировали увеличивать налог на прирост капитала, 
который включает в себя прибыль от продажи акций, облигаций, 
драгоценных металлов и имущества. 
Сохранение поста президента за Обамой означает попытки демократов 
смягчить налоговые последствия для граждан и реального сектора 
экономики, но повысить нагрузку на капитал.  
Таким образом, мы получаем серьезную неопределенность. Инвесторы 
стремятся выйти в безрисковые активы: дешевеет все, включая золото. 
Зато ставка по ключевым US-Treasures опять ниже уровня 1,7%. 
Поднимается доллар против основных валют.  
Но валютный рынок сейчас не сможет продемонстрировать уверенной 
тенденции, так как здесь кроме выборов президента США на него будут 
давить  заседания ЕЦБ и Банка Англии, которые назначены на четверг. 
Среди российских новостей важно выделить заседание Совета 
директоров ЛУКОЙЛа 7 ноября, это может поддержать котировки акций 
компании, хотя по-прежнему неясно, будет ли рассматриваться вопрос о 
выплате промежуточных дивидендов.  
При положительном решении вопроса акции ЛУКОЙЛа, занимающие 
существенную долю в индексе, могут сдержать отечественный рынок от 
падения. В противном случае первой целью по индексу ММВБ сейчас 
становится уровень 1370 пунктов. Сдерживающим фактором может 
стать, как ни странно,  отсутствие ликвидности: игроков на рынке мало, 
спекулянты будут раскачивать котировки, но крупных продаж с их 
стороны пока не было видно.  
Надежда на пробой уровня 1440 пунктов вверх для нас может быть 
связана с сохранением хотя бы боковой динамики на мировых рынках, 
хотя логично было бы ведущим индикаторам прежде реализовать свои 
технические фигуры.  
А значит, и нам придется пережить еще одну волатильную неделю. 
Ждем итогов выборов в США. Сегодня с утра российские индексы могут 
показать рост, но к концу дня спекулянты будут закрывать позиции.  
 

Новости мировых рынков 
▲ Заказы промышленных предприятий США  в сентябре 2012 года 

выросли  на  максимальные  с  марта  прошлого  года  4,8%  по 
сравнению с августом, свидетельствуют данные министерства торговли. 
Аналитики, опрошенные агентством Bloomberg, ожидали повышения на 
4,6%. Согласно пересмотренным данным, в августе объем заказов упал 
на 5,1%, а  не на 5,2%, как сообщалось ранее. 
Заказы на средства производства без учета авиации и военного  
оборудования, показатель  будущих  инвестиций  бизнеса,  выросли  в  
сентябре  на  0,2%  после повышения на 0,3% в августе и сокращения на 
5,6% в июле. Объемы  отгрузки  таких товаров - показатель, который 
используется при расчете  ВВП,  -  сократились  на 0,2%. 
Спрос на товары  длительного  пользования  (более  трех  лет)  
повысился  в сентябре на 9,8%, а на товары недлительного пользования, 
включая нефтепродукты и химикаты, - вырос на 1%. 

▼ Число рабочих  мест  в  экономике  США увеличилось в октябре 2012 

года на 171 тыс., свидетельствуют данные министерства труда страны. 
Аналитики, опрошенные агентством Bloomberg, прогнозировали рост  
количества рабочих мест в прошлом месяце на 125 тыс. 
Согласно пересмотренным данным, в сентябре прирост показателя 
составил  148 тыс., а не 114 тыс., как сообщалось ранее. 
Уровень безработицы в США в октябре поднялся до 7,9% по сравнению с 
7,8%  в предыдущем месяце. Изменение этого показателя совпало с 
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Состав индекса ММВБ (руб.) 

Наименование 26.10.2012 02.11.2012 
  

+МосЭнерго 1,4066 1,3596 -3,34% 

Аэрофлот 39,5600 40,5000 2,38% 

ВТБ ао 0,0557 0,0542 -2,69% 

Газпрнефть 151,5600 146,0300 -3,65% 

ГАЗПРОМ ао 4 770 4 871 2,12% 

ГМКНорНик 0,02552 0,02547 -0,20% 

ИнтерРАОао 1 880,3 1 944,0 3,39% 

ЛУКОЙЛ 4 575,0 4 580,0 0,11% 

Магнит ао 207 207 0,00% 

Мечел ао 10,6890 10,8170 1,20% 

ММК 227,6600 232,2500 2,02% 

МТС-ао 58,2900 62,4100 7,07% 

НЛМК ао 338,1000 318,1500 -5,90% 

Новатэк ао 61,9800 64,5900 4,21% 

Распадская 231,3200 249,2900 7,77% 

Роснефть 124,7000 122,0300 -2,14% 

Ростел -ао 176,1000 175,6800 -0,24% 

Русал рдр 0,7819 0,7630 -2,42% 

РусГидро 91,9500 91,9500 0,00% 

Сбербанк 66,5000 66,3100 -0,29% 

Сбербанк-п 383,6000 385,0000 0,36% 

СевСт-ао 22,9990 23,1220 0,53% 

Сургнфгз 27,6380 27,9510 1,13% 

Сургнфгз-п 20,2780 19,3380 -4,64% 

Татнфт 3ао 199,7900 195,3900 -2,20% 

Транснф ап 61 366 63 999 4,29% 

Уркалий-ао 242,7900 247,0200 1,74% 

ФСК ЕЭС ао 0,2040 0,2048 0,39% 

ХолМРСК ао 1,7940 1,9570 9,09% 

Э.ОНРоссия 2,5105 2,6250 4,56% 
 

ожиданиями экспертов. 
Число рабочих мест в частном секторе США увеличилось в  прошлом  
месяце  на 184 тыс. после пересмотренных 128 тыс. в сентябре.  
Первоначально  сообщалось  о повышении индикатора в сентябре на  
104  тыс.,  а  в  октябре  эксперты  ожидали подъема на 123 тыс. 
В производственном секторе США количество рабочих мест неожиданно 
поднялось на 13 тыс. после снижения на 14 тыс. в  сентябре,  тогда  как  
консенсус-прогноз предусматривал падение показателя на 5 тыс. 
Безработица в США была выше 8% с февраля 2009 года по август 
текущего  года - это самый продолжительный период столь  высокой  
безработицы  с  начала  сбора помесячных данных в 1948 году. 

▼ Президент Европейского союза Херман ванн Ромпей пока не решил, 

стоит ли пытаться достичь компромисса с Великобританией в вопросе о 
бюджете ЕС на 2014-2020 гг. после того, как парламент страны отверг 
проект документа, потребовав значительного сокращения расходной 
части, пишет газета Financial Times со ссылкой на информированные 
источники. В четверг британские парламентарии проголосовали против 
проекта бюджета ЕС на 2014-2020 гг., потребовав заморозить 
увеличение расходов по ряду статьей в общей сложности на 200 млрд 
евро из общих 1,033 трлн евро. Великобритания настаивает, что расходы 
должны увеличиваться исключительно пропорционально инфляции, в то 
время как нынешний проект бюджета не следует данному принципу.  
В результате перед Х.ван Ромпеем стоит вопрос о целесообразности 
проведения дополнительных переговоров с премьером Дэвидом 
Кэмероном, который без санкции национального парламента все равно 
не сможет пойти на уступки при обсуждении европейского бюджета. 
Альтернативой является проведение двухдневного саммита 22-23 
ноября без участия британского лидера, что должно продемонстрировать 
решимость европейцев не идти на уступки Великобритании. 
Обеспокоенность экспертов вызвало и поведение премьер-министра 
Д.Кэмерона, который в попытке достичь компромисса со своими 
сторонниками по партии, выступающими против проекта бюджета ЕС, 
предложил после определения обновленного формата сотрудничества 
страны с ЕС вынести соглашение на референдум. 
 

Ожидается сегодня 
В России 
► Совет директоров "Сургутнефтегаза"  6 ноября примет решение о 

прекращении участия в ООО "Национальный нефтяной консорциум", 
говорится в сообщении эмитента. Ранее  ФАС  разрешила  
государственной "Роснефти"  увеличить  долю  в  ННК,  занимающимся  
освоением  блока  Хунин-6  в Венесуэле, с текущих 20% до 40%. 
Президент "Роснефти" Игорь Сечин  заявлял,  что "Роснефть"  готова  
рассмотреть  вопрос  о  выкупе  доли  ННК  у "Сургутнефтегаза". 

В мире 
► В США пройдут президентские и парламентские выборы. 

► Состоится  выступление  председателя  Федерального  резервного  

банка Сан-Франциско Дж.Уильямса. 

► Национальное статистическое управление Великобритании 

опубликует  данные  о промышленном производстве в сентябре. (13:30) 
Министерство  финансов  Германии  обнародует  данные  об  объеме  
заказов промышленных предприятий в сентябре. (15:00) 

► Как ожидается, Adecco SA, Bayerische Motoren Werke AG, Coeur 

d'Alene  Mines Corp., Hannover Rueckversicherung AG, Marks and Spencer 
Group Plc,  News  Corp., Nissan Motor Co., NYSE Euronext, Prudential 
Financial Inc. обнародуют финансовые результаты за прошедший 
квартал. 
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Контактная информация 

Чернолецкая Елена Владимировна 
Заместитель директора Аналитического департамента 
тел.: ChernoletskayaE@mfc.ru 
e-mail: +7 (495) 755 55 07, доб. 227 

Хомякова Лидия Александровна  
Заместитель директора по операциям на финансовых рынках 
тел. +7 (495) 755 55 07, доб. 220 
e-mail: KhomyakovaL@mfc.ru 
 

 

119049, г. Москва, ул. Коровий Вал, дом 9 

тел. +7 (495) 755 55 07 

факс +7 (495) 755 55 03 

e-mail: info@mfc.ru  

 
Гараничев Илья Сергеевич  
Начальник отдела фондовых операций  
тел. +7 (495) 755 55 07, доб. 237 
e-mail: GaranichevI@mfc.ru 

 

 

 

 

Настоящий бюллетень предназначен исключительно для информационных целей и является выражением частного мнения специалистов аналитического управления 

Компании. Содержащаяся здесь информация и выводы не являются офертой или приглашением делать оферты на покупку или продажу каких-либо ценных бумаг, опционов, 

фьючерсов, других инструментов или производных на какой-либо из них. Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся в 

бюллетене информации. Ни Компания, ни ее агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности за любые убытки или расходы, связанные прямо или 

косвенно с использованием информации, содержащейся в бюллетене. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо 

его части без письменного согласия Компании не допускается. Инвесторам необходимо принять во внимание, что доход от операций с ценными бумагами или других 

инвестиций может меняться, и цена или стоимость ценных бумаг и инвестиций может как расти, так и падать. Соответственно, результаты инвестирования могут оказаться 

меньше первоначально инвестированных средств. Результаты инвестирования в прошлом не гарантируют доходов в будущем. Компания предупреждает, что операции с 

ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта. Компания рекомендует получать регулярные консультации по вопросам 

финансов, налогов и права у специалистов соответствующей квалификации. 

Открытое акционерное общество «Московский Фондовый Центр». ОГРН 1027739035796 Лицензии, выданные Федеральной службой по финансовым рынкам России: 

профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности от 17.10.2003 № 077-06554-100000, профессионального участника рынка 

ценных бумаг на осуществление дилерской деятельности от 17.10.2003 № 077-06564-010000, профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 

деятельности по управлению ценными бумагами от 07.09.2010. № 077-13305-001000 
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