Еженедельный обзор 29.10.2007-02.11.2007
Показав новый исторический максимум в 2258,63 п. по индексу РТС за прошедшую неделю нам больше не удалось увидеть что-либо более выразительное на нашем рынке, кроме бокового движения. Таким образом,  не реализовав потенциал снижения, индекс РТС как на дневном, так и на недельном графике держится в зоне перекупленности по основным осцилляторам. Мы сохраняем опасения по поводу коррекционного движения основного российского индекса до уровней, обозначенных в обзоре от 02.11.2007, а именно 2090-2100 п. (для среднесрочных длинных позиций). Поддержку нашему рынку может оказать ценовая динамика на энергоносители, с учетом наступления отопительного сезона,  и  при внешней негативной картине, это сможет послужить определенной «подушкой безопасности»  и не дать отечественному рынку уйти в «хороший минус».  Учитывая эти факты, мы считаем, что торги на предстоящей недели будут иметь тенденцию к понижению значений индексов, и оставляем вероятность снижения на уровне 60-65% относительно вероятности продолжения роста. Для спекулятивно настроенных игроков рекомендуем выставить часть стоп-позиций на уровне 2210 п. по индексу РТС (уровень 50 часовой скользящей средней и краткосрочного уровня поддержки). Следующим уровнем фиксации мы определяем отметку в 2150 п. (200 часовая скользящая средняя и поддержка в 23,6% по Фибоначчи).
Предыдущую неделю Европейские площадки закрыли с понижением значений индексов, учитывая как данные внутренних макроэкономических показателей, так и напряженность на торгах в США и Азиатском регионе. Из предстоящей статистике по Еврозоне на этой неделе на наш взгляд стоит отметить Индекс деловой активности в секторе услуг - Services PMI за октябрь (вторник 12-00). Розничные продажи - Retail trade и Индекс производственных цен - Industrial PPI за сентябрь (вторник 13-00). На наш взгляд стоит обратить внимание на будущее заседание ЕЦБ во вопросам процентной ставки, решение по данному вопросу будет опубликовано в четверг в 15-45 по московскому времени.
	FT-SE 100
	-248,6
	-3,71%

	DAX
	-242,45
	-3,01%

	CAC40
	-165,38
	-2,82%


Нестабильность на Азиатских площадках на прошлой неделе была вызвана как умеренно негативными данными по экономике Японии, в частности Уровнем безработицы, Средним уровнем з/п и данными по Началу строительства, так и сохранением напряженности вокруг экономики США, возможном увеличении убытков компаний в финансовом секторе и увеличении цен на энергоносители.
 Из предстоящей порции экономических данных следует отметить Индексы совпадающих и опережающих индикаторов за сентябрь, а также Уровень промышленного производства за октябрь в Японии.
	NIKKEI 225
	-352.92
	-2,57%

	HANG SENG INDEX
	-1118,56
	-3,54%

	SSE Composite index
	+29.81
	+0.51%

	KOSPI INDEX
	-43.58
	-2.11%


Давая оценку американскому фондовому рынку за прошедшую неделю, мы исходили из позиций макроэкономических данных и технической картины основных индексов.

Принимая во внимание разнонаправленные экономические показатели, а также сохранение опасений об увеличении инфляционного давления на фоне повторного снижения ставки, мы оцениваем состояние экономики США как «пограничное» между вероятностями рецессии и возможного выхода из сложившейся ситуации с минимальным набором потерь для всей системы в целом. Окидывая взглядом ценовую составляющую и складывающуюся при этом ситуацию, мы сохраняем опасения относительно продолжения снижения показателей основных биржевых индексов. Рассматривая картину месячного графика DJIA, как показателя более долгосрочной перспективы, мы видим следующие уровни поддержки-сопротивления (13170-13190 / 14190-14210).   Из предстоящей экономической статистики мы советуем обратить внимание на данные по Производительности вне сельского хозяйства за 3 квартал и Сальдо торгового баланса (показатель чистого экспорта) за сентябрь.
	DJIA
	-326,86
	-2,35%

	S&P 500
	-31,33
	-2,03%

	NASDAQ COMPOSITE INDEX
	-7,06
	-0,25%


Денис Шабанов.

Начальник информационно-аналитического отдела фондового департамента АКБ «ЛЕФКО-БАНК»

