Итоги недели. Центробанки делают стимулирующие шаги, но рынки распродают

В первой половине прошедшей недели наш рынок продолжил рост. В основном эйфория была связана с решениями саммита Евросоюза, давшего надежды на возможность решения долговых проблем Европы. Для этого предполагается использовать деньги фонда стабильности. А предварительно предполагается создать систему  надзора за деятельностью банков. Оба эти фактора благоприятны для рынка ибо способствуют стабилизации обстановки в банковском секторе Европы. 

По ходу недели выходил ряд макроэкономических показателей, слегка «дергавший» текущую динамику рынка, но положительный тренд при этом сохранялся, правда, ощутимо теряя силу.  По оценкам экономистов и финансовых властей состояние дел в большинстве крупных экономик по прежнему оставляет желать лучшего.  Так,  глава Европейского центрального банка Марио Драги отметил проявление новых рисков для перспектив экономического роста еврозоны. М.Драги подчеркнул, что "повышенная неопределенность негативно сказывается на доверии к экономике".  
В четверг были приняты решения по ослаблению монетарной политики сразу со стороны трех крупнейший мировых центробанков. Во-первых, Народный Банк Китая снизил ключевую ставку. Ставка по годовым кредитам с 6 июля снижается на 0,31 процентного пункта, процентная ставка по депозитам на год уменьшается на 0,25 процентного пункта. Во-вторых, Банк Англии объявил о расширении программы стимулирования на 50 млрд. фунтов стерлингов. И, в-третьих, ЕЦБ на своем очередном заседании снизил основную ставку рефинансирования на 0,25% с 1% до 0,75%. Казалось бы - налицо очень благоприятный набор действий центробанков. Однако рынки  на сей раз больше реагируют на те условия, что заставляют центробанки прибегать к таким действиям. А стимулировать приходится совершенно неспроста. Экономики продолжают стагнировать, а долговая удавка становится все туже, хотя иногда чуть-чуть ослабляет свою хватку. А, возможно, что крупные игроки просто используют сложившиеся сложившиеся после решений центробанков благоприятные условия для фиксации накопленной с лета 2011 года прибыли. 

По итогам торгов в четверг в Европе упало большинство рынков. Особенно выраженной была реакция евро, которое провалилось по отношению к доллару и другим валютам. Рост доллара сопровождался заметным снижение цен на сырьевые товары. Заметно потеряли основные фондовые индексы. Сложившееся в четверг пессимистичное восприятие в пятницу получило на рынках дальнейшее развитие. На нашем рынке масла в разгорающийся огонь тревоги добавил глава Минфина. Он заявил, что Правительство России не намерено повторять свои действия по поддержке фондового рынка и "мягкой" девальвации рубля, которые оно осуществляло в период предыдущего кризиса. 

Вышедшие в пятницу данные с рынка труда США не дали сильных сигналов. Безработица сохранилась на прежнем уровне в 8,2%. Количество новых рабочих мест прибавилось за месяц только на 80 тыс. вместо ожидавшихся 100 тысяч. Однако данные за предыдущий месяц были немного пересмотрены в сторону повышения. Таким образом с рынка труда не поступило сильно негативных сигналов, но и позитива в этом тоже нет. 

Индекс РТС в течение недели на максимуме взлетал выше 1400 пунктов. Однако высоту удержать не удалось. К завершению торгов рынок потерял около 50 пунктов. Для индекса ММВБ при походе вверх были два знаковых уровня. Уровень в 1400 пунктов был преодолен в самом начале недели. А остановило быков достижение примерно уровня отмечающего половину весеннего снижения. Итогом недели стал почти двухпроцентный рост средних цен. Наиболее выигрышно за неделю смотрелся сектор электроэнергетики. Там прибавка составила 3,7%. Телекомы завершили неделю в минусе за счет снижения акций МТС. 

Снижение рынков показывает, что инвесторы начали сомневаться в достаточности предпринимаемых центробанками мер стимулирования экономики. А крупные и наиболее прозорливые игроки поспешили зафиксировать накопленные прибыли. Главная интрига предстоящей недели будет заключаться в том, насколько глубокой окажется обозначенная в конце прошедшей недели коррекция. 

	Результаты торгов на ММВБ за неделю
	Изменение цен, %
	 
	 
	 

	
	за неделю
	c 30/12/10
	Кап-ция., млн $
	P/S
	P/E

	Весь рынок
	1,8%
	0,5%
	628 939
	1,2
	6,6

	Нефтегазовый сектор
	1,9%
	-2,0%
	360 323
	1,0
	4,8

	Энергетика
	3,7%
	-12,9%
	49 545
	0,7
	10,5

	Банки
	2,1%
	8,4%
	85 919
	0,0
	10,7

	Металлы
	0,5%
	2,4%
	77 449
	1,6
	16,0

	Телекомы
	-2,4%
	15,4%
	18 613
	1,4
	12,8

	Прочие
	1,0%
	13,1%
	37 090
	1,5
	20,8

	Средние по рынку получены с учетом веса капитализации сектора в рынке 
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