
Åæåíåäåëüíûé îáçîð5 Èþíÿ

Âíóòðåííèé Ðûíîê Îáëèãàöèé

Àêòèâíîñòü ðûíêà, ìëí. ðóá.

ÎÃÎ(Â)Ç ÃÊÎ-ÎÔÇ

Èñòî÷íèê: ÌÌÂÁ

Êðèâûå äîõîäíîñòè ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû è ñïðýä ê ÎÔÇ

Èíäåêñ äîõîäíîñòè ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

Äèíàìèêà ðàçìåùåíèé

1

Îáîðîò âòîðè÷íûõ òîðãîâ, â ò.÷.

Àóêöèîíû
Äîðàçìåùåíèÿ
ÐÅÏÎ

Ðåæèì îñíîâíûõ òîðãîâ
ÐÏÑ

3799.6
907.4
2892.2

-
0.1

4936.5

2 390.4
2 390.4

-
-

972.1
-

Êàê è ïðåäïîëàãàëîñü, íà ìèíóâøåé íåäåëå íà
ðîññèéñêîì äîëãîâîì ðûíêå ñëîæèëèñü óñëîâèÿ, ìàêñèìàëüíî
ñïîñîáñòâóþùèå ðîñòó öåí:

Àìåðèêàíñêèå êàçíà÷åéñêèå îáëèãàöèè (UST) ïîêàçàëè
ð î ñ ò í à ô î í å í å ñ ë è ø êîì î ï ò è ì è ñ ò è ÷ í û õ
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ äàííûõ. Ñîñòîÿíèå ðûíêà òðóäà
ñåãîäíÿ âàæíåéøèé ôàêòîð èíôëÿöèîííîãî ðèñêà è,
ñëåäîâàòåëüíî, ðîñòà ñòàâêè. Îò÷åò î çàíÿòîñòè,
âûøåäøèé â ÑØÀ íà ïðîøëîé íåäåëå, ñâèäåòåëüñòâîâàë
î ïîÿâëåíèè îò÷åòëèâûõ ïðèçíàêîâ îõëàæäåíèÿ ðûíêà
òðóäà.
Êóðñ ðóáëÿ ñóùåñòâåííî óêðåïèëñÿ ê äîëëàðó. Âàæíî
îòìåòèòü, ÷òî ýòî ñòàëî ñëåäñòâèåì íå òîëüêî îñëàáëåíèÿ
àìåðèêàíñêîé âàëþòû íà ìèðîâûõ ðûíêàõ, íî è
ðåçóëüòàòîì äåéñòâèé ÖÁ ïî ðåâàëüâàöèè ðóáëÿ
îòíîñèòåëüíî áèâàëþòíîé êîðçèíû (â òå÷åíèå òðåõ
âåñåííèõ ìåñÿöåâ ÖÁ ïîääåðæèâàë ôèêñèðîâàííûé
êóðñ).
Íà ìåæáàíêîâñêîì ðûíêå íå îùóùàëîñü íåäîñòàòêà â
äåíüãàõ, ñòàâêè «îâåðíàéò» íàõîäèëèñü íà óðîâíå 1-2%.
Òåì íå ìåíåå, èíâåñòîðû ïðîäîëæàëè ñîõðàíÿòü

îñòîðîæíîñòü. Íåáîëüøîé ðîñò ÎÔÇ ïðîõîäèë íà íåâûñîêèõ
îáúåìàõ è êàñàëñÿ â îñíîâíîì êîðîòêèõ è ñðåäíèõ áóìàã.
Êðèâàÿ äîõîäíîñòè Ìîñêâû íåñêîëüêî ñîêðàòèëà ñïðýä ê
ñóâåðåííîé êðèâîé (â ïðåäåëàõ 5 á.ï.) è â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïî
âñåé ñâîåé äëèíå ðàñïîëàãàåòñÿ íèæå îòìåòêè 6,9% ãîäîâûõ.

Âíåøíèì ðûíêàì òàêæå áûë õàðàêòåðåí íèçêèé «àïïåòèò
íà ðèñê» ñëåäñòâèåì ÷åãî ñòàëî äàëüíåéøåå ðàñøèðåíèå
ñïðýäîâ âûñîêîäîõîäíûõ îáëèãàöèé. Òàê, çà ìèíóâøóþ
íåäåëþ ñïðýä èíäåêñà EMBIG ðàñøèðèëñÿ íà 3 á.ï. Ñïðýä
EMBIG Russia çà íåäåëþ äîáàâèë 8 á.ï. è â íàñòîÿùåå âðåìÿ
ðàâåí 124 á.ï.

Ïðè ýòîì íà ôîíå ðîñòà áàçîâûõ àêòèâîâ (UST) öåíû íà
ðîññèéñêèå âàëþòíûå îáëèãàöèè âñå æå èìåëè íåêîòîðóþ
òåíäåíöèþ ê ðîñòó. Òàê, åâðîîáëèãàöèè Ìîñêâû ñ ïîãàøåíèåì
â 2011 ãîäó çà íåäåëþ ïîòåðÿëè 8 á.ï. ïî äîõîäíîñòè è â
íàñòîÿùåå âðåìÿ òîðãóþòñÿ íà óðîâíå 4,7% ãîäîâûõ â åâðî.

Íà ýòîé íåäåëå ïîòîê íîâîé ñòàòè÷åñêîé èíôîðìàöèè â
ÑØÀ çàìåòíî îñëàáååò, ëèøü â ïÿòíèöó îæèäàåòñÿ
ïóáëèêàöèÿ äàííûõ ïî òîðãîâîìó áàëàíñó è èíäåêñó
èìïîðòíûõ öåí. Âàæíåéøèå äëÿ ìèðîâûõ äîëãîâûõ ðûíêîâ
íîâîñòè äîëæíû ïîñòóïèòü èç Åâðîïû - â ÷åòâåðã ñîñòîèòñÿ
î÷åðåäíîå çàñåäàíèå ÅÖÁ. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî íàèáîëåå
âåðîÿòíûì ðåçóëüòàòîì çàñåäàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîâûøåíèå ñòàâêè
íà 25 á.ï., ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî íà ðûíêå ñóùåñòâóþò ìíåíèÿ
îòíîñèòåëüíî âîçìîæíîñòè áîëåå æåñòêèõ ìåð ðåãóëÿòîðà.
Âîçìîæíûå íåîæèäàííîñòè â ðåçóëüòàòàõ çàñåäàíèÿ è
ñîïóòñòâóþùèõ êîììåíòàðèÿõ ìîãóò îêàçàòü ñóùåñòâåííîå
âëèÿíèå íà ñîñòîÿíèå âàëþòíîãî è äîëãîâûõ ðûíêîâ.

Íà ðûíêå âíóòðåííåãî äîëãà ìû íå îæèäàåì
ñóùåñòâåííûõ ïåðåìåí. Áîëåå ãèáêàÿ êóðñîâàÿ ïîëèòèêà ÖÁ
âîçìîæíî áóäåò îêàçûâàòü ñäåðæèâàþùåå âëèÿíèå íà ðîñò
áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñòè. Òåì íå ìåíåå, óñòîé÷èâî-
ïîçèòèâíûé âçãëÿä íà ðóáëü áóäåò îêàçûâàòü ïîääåðæêó
ðûíêó.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî íà áóäóùåé íåäåëå ðûíêó áóäåò
ïðåäëîæåí çíà÷èòåëüíûé îáúåì ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ. Íà
ðûíîê âûõîäèò 8 êîðïîðàòèâíûõ ýìèòåíòîâ ñ ñîâîêóïíûì
îáúåìîì ðàçìåùåíèé 15,5 ìëðä. ðóá. Îáúåì ïðåäëîæåíèÿ
âûñîê, íî íå íàñòîëüêî, ÷òîáû îêàçàòü âèäèìîå íåãàòèâíîå
âëèÿíèå íà ñîñòîÿíèå âòîðè÷íîãî ðûíêà.
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�

�

Âëàäèìèð Ìèõàéëîâ vgm@moscowdebt.ru
Àëåêñåé Áàáåíêî alexis@moscowdebt.ru
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Çàïëàíèðîâàííûå âûïóñêè (ìëí. ðóá.)
Äàòà Ýìèòåíò Îáúåì

06/06/2006
06/06/2006
06/06/2006
07/06/2006
07/06/2006
07/06/2006
08/06/2006
08/06/2006

Ãðóïïà ×åðêèçîâî
Åâðîñåòü ÒÄ

Ðåñïóáëèêà ×óâàøèÿ
Áåëîí-Ôèíàíñ

Äàëüñâÿçü
Êàðåëèÿ

Ìîñêîâñêèé Êðåäèòíûé Áàíê
Ñèáàêàäåìáàíê

2 000
3 000
1 000
1 500
3 500
500

1 000
3 000

15 500ÈÒÎÃÎ
Èñòî÷íèê: finmarket

Íîâîñòè
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JPMorgan EMBI+ íà 2 èþíÿ - 124 á.ï.
5 èþíÿ äîëëàð îïóñòèëñÿ äî ãîäîâîãî ìèíèìóìà ê åâðî íà
ôîíå ñíèæåíèÿ îæèäàíèÿ ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè
â ÑØÀ â èþíå -
Çà ïåðâûå 22 äíÿ ìàÿ èíôëÿöèÿ ñîñòàâèëà 0.3%, à ïî
èòîãàì ìåñÿöà îæèäàåòñÿ íà óðîâíå 0.4% - Ãåðìàí Ãðåô,

íà÷àëà ãîäà

Russia Spread

Reuters

Reuters
Èíôëÿöèÿ â ÐÔ ñ ñîñòàâèëà 5.7% -

R
Ãåðìàí

Ãðåô,
Íà 1 èþíÿ 2006 ãîäà îáúåì ñòàáôîíäà ñîñòàâèë 1.9 òðëí.
ðóá. (íà 1 ìàÿ - 1.8 òðëí. ðóá.) -
Íà 1 èþíÿ àãðåãàò Ì2 ñîñòàâèë 6.4 ìëðä. ðóá. (íà 1 ìàÿ -
6.2 ìëðä. ðóá) -

euters

Reuters

Reuters

02/06/06 26/05/06 Èçìåíåíèå

Îñòàòêè ñðåäñòâ íà
êîðð. Ñ÷åòàõ áàíêîâ
Äåïîçèòû áàíêîâ â
Áàíêå Ðîññèè
Çîëîòîâàëþòíûå
ðåçåòâû
Äåíåæíàÿ áàçà
Êóðñ
Êóðñ

USD
EURO

327.0

156.5

236.7

2 377.0
27.0349
34.5479

444.0

311.9

243.3

2 381.6
26.8868
34.4366

+117

+155.4

+6.6

+4.6
-0.1481
-0.1113

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Îñòàòêè íà êîðð. ñ÷åòàõ è ñòàâêà ÌÁÊ overnight

Òåìï ïðèðîñòà äåíåæíîé áàçû è
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ

Òåìï ïðèðîñòà êóðñà äîëëàðà,
åâðî è áèâàëþòíîé êîðçèíû ÖÁ

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè

Îáúåì ñåãìåíòîâ ðûíêà îáëèãàöèé, ìëðä. ðóá.

02/06/06 26/05/06 Èçìåíåíèå

Èñòî÷íèê: Ìîñôèíàãåíòñòâî

Ãîñóäàðñòâåííûå
Êîðïîðàòèâíûå
Ìóíèöèïàëüíûå,
â ò.÷.:
ÎÃÎ(Â)Ç Ìîñêâû

790.5
574.6
175.4

63.7

0
+3

+0.2

+0.1

790.5
571.6
175.2

63.6

Ýìèòåíò

ÎÔÇ-46005-ÀÄ
Ðîñòâåðòîë-1-îá

Òåõíîñèëà-Èíâåñò-1-îá
ßðîñëàâñêàÿ Îáë-34006-îá

Îáúåì ïî
íîìèíàëó,
ìëí. Ðóá.

972
800

2 000
200

Äàòà
ïîãàøåíèÿ

09.01.2019
26.05.2009
26.05.2011
19.04.2011

Äàòà
îôåðòû

-
27.11.2007
29.05.2008

-

Ñòàâêà
òåêóùåãî
êóïîíà

-
9.3%
10%

8.35%

Äîõîäíîñòü
ê îôåðòå

-
9.3%
10%

-

Äîõîäíîñòü
ê ïîãàøåíèþ

7.05%
-
-

8.25%

Ïðîøåäøèå àóêöèîíû
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Îïåðàöèè íà ðûíêå îáëèãàöèé

Àíàëèòè÷åñêàÿ ñëóæáà

Ðóêîâîäèòåëü

Îðãàíèçàöèÿ âûïóñêîâ

Âçàèìîäåéñòâèå ñ ðûíêîì

Ðóêîâîäèòåëü

Ôèíàíñîâûå ðûíêè

Áþäæåò è äîëã

Èíâåñòèöèè

Êîâàëåíêî Àíäðåé Âëàäèìèðîâè÷

Íåâàëåííûé Âëàäèìèð Àëåêñàíäðîâè÷

Àëåêñàíäðîâ Åâãåíèé Èãîðåâè÷

Áàáåíêî Åâãåíèé Íèêîëàåâè÷

Ìèõàéëîâ Âëàäèìèð Ãåííàäèåâè÷

ßíñîí Þëèÿ Áîðèñîâíà

Êàðàâàåâ Ãåííàäèé Èâàíîâè÷

8 (495) 795-0611

8 (495) 795-0613

Kovalenko@moscowdebt.ru

Nevalenny

Evg

Enb

Vgm

Ianson@moscowdebt.ru

Karavaev

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

@moscowdebt.ru

Äàííûé àíàëèòè÷åñêèé ïðîäóêò ïîäãîòîâëåí èñêëþ÷èòåëüíî ñ öåëüþ ïðåäîñòàâëåíèÿ èíôîðìàöèîííûõ óñëóã è íå ìîæåò áûòü
ðàñöåíåí êàê ïðåäëîæåíèå èëè îôèöèàëüíàÿ ðåêîìåíäàöèÿ ê ïîêóïêå èëè ïðîäàæå öåííûõ áóìàã. ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî íå íåñåò
îòâåòñòâåííîñòè çà äåéñòâèÿ òðåòüèõ ëèö, ñîâåðøåííûå íà îñíîâå ìíåíèÿ àíàëèòèêîâ, èçëîæåííûõ â äàííîì äîêóìåíòå.
Ïðåäñòàâëåííûå â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå îöåíêè îòðàæàþò òî÷êó çðåíèÿ çàäåéñòâîâàííûõ â åãî ñîçäàíèè àíàëèòèêîâ íà äàòó âûïóñêà è
ìîãóò èçìåíÿòüñÿ ñ òå÷åíèåì âðåìåíè â çàâèñèìîñòè îò îáñòîÿòåëüñòâ. Ìíåíèå ÑÃÓÏ Ìîñôèíàãåíòñòâî ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ
ìíåíèåì àíàëèòèêà, èçëîæåííûì â äàííîì äîêóìåíòå.
Õîòÿ ìû ïðèíèìàåì âñå ìåðû äëÿ ìàêñèìàëüíîé äîñòîâåðíîñòè èñõîäíîé èíôîðìàöèè, èñïîëüçîâàííîé â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå, ìû
íå ìîæåì ãàðàíòèðîâàòü åå àáñîëþòíóþ äîñòîâåðíîñòü.

8 (495) 795-0600 ahttp://www.moscowdebt.ru


