Николай Подлевских, начальник аналитического отдела ИК «Церих Кэпитал Менеджмент».

Тенденции. Битва за 1600 пунктов по индексу РТС будет продолжена

На рынке акций были сильные «взбрыкивания». Летали вверх акции ВТБ, подбадриваемые идеей Путина о проведении обратного выкупа акций банка, желающего подбодрить держателей акций, получивших их в народном IPO. Глава ВТБ Андрей Костин сказал, отвечая на вопрос премьера, что на выкуп акций у миноритариев может понадобиться 15-18 миллиардов рублей. Руководитель ВТБ пообещал представить премьеру свои предложения к наступлению текущей недели. 

Акции Полюс золото после долгого безразличного лежания на боку взбодрились и показали в последний день недели рост цен более, чем на треть. По рынку ползли разнообразные слухи о потерявших ликвидность акциях. Одним из вариантов является предположение о начале второго  раунда  выкупа со стороны Polyus Gold. 

Интересными были «подергивания» акций Газпрома. Компания представила неплохие отчетные данные по итогам трех кварталов. Однако выход данных по времени наложился с рядом сообщений о сокращении поставок газа в европейские страны. О снижении сообщали представители Италии, Словении и некоторых других стран. Представители Газпрома уверяют, что компания не снижала поставок газа. По некоторым направлениям они были даже увеличены, а с учетом дополнительных поставок из газовых хранилищ так в большинстве случаев имело место увеличение поставок голубого топлива. Разные заявления поставщиков и потребителей можно состыковать в предположение несанкционированных отборов со стороны стран-транзитеров. Но в любом случае, низкие температуры воздуха и повышенное потребление газа дадут эффект роста выручки компании в первом квартале 2012 года и это должно благотворно сказываться на ценах акций. 

На наступающей неделе корпоративный фон не очень яркий. Можно выделить Выход финансовой отчетности ТНК-ВР по US GAAP за 2011 год и финансовые результаты Сбербанка за январь 2012 год по РСБУ. Возможно выйдут операционные данные Магнита за январь. Совет директоров Газпром нефти рассмотрит вопрос о покупке казахстанской компании Sonol Invest. Газпром начнет проведение дней инвестора. Первая встреча 10 февраля пройдет в Москве. 

Статистические ведомства и центробанки продолжат сообщать новые сведения о состоянии экономик. Росстат представит данные по уровню роста индекса потребительских цен. Аналогичные данные по потребительской инфляции выйдут в Китае. США сообщит данные о первичных обращениях за пособиями по безработице и данные по международной торговле. Но наиболее интересными будут запланированные на 9 февраля заседания ЕЦБ и Банка Англии. (Кстати, проходившее на неделе заседание совета директоров ЦБР приняло решение сохранить ставку рефинансирования на уровне 8% и оставить без изменения другие ставки). После того, как стало известно о готовности ФРС держать ставку рефинансирования на минимальных уровнях в течение ближайших трех лет стали встречаться рассуждения о возможном снижении ставки со стороны ЕЦБ. Интересно будет узнать новости по Греции. Ожидание новых договоренностей с кредиторами Греции заставляет висеть рынки в неопределенности. Бесконечные «завтраки» по решению долговой проблемы Греции давно оформились в желание перейти на полный пансион. 

Что касается общих долговых проблем Европы, то там песня будет иметь еще много куплетов. Недавние сообщения СМИ о готовности Китая участвовать в покупке европейских долгов были в пятницу опровергнуты премьером КНР: У Китая нет ни возможности, ни намерения "покупать Европу". 

В конце недели рынок взбодрился на росте цен черного золота и сообщении о существенном снижении безработицы в США при существенном (+243 тыс.) росте числа рабочих мест. Однако при более пристальном рассмотрении в снижении безработицы можно обоснованно усомниться. А рост цен на нефть еще не стал очевидной тенденцией. 

Кроме роста желания провести коррекцию на основных фондовых площадках у нас дополнительным аргументом к повышенной осмотрительности должно стать приближение 4 марта - даты президентских выборов. Сильные впечатления производят прошедшие в выходные массовые митинговые акции. На ближайшие полтора месяца можно легко прогнозировать дальнейшее разрастание уличной активности. Это, конечно, не добавляет уверенности фондовому рынку. 

Несмотря на феерический проход рынка вверх и пробитие им значимых уровней, полагаем, что борьба за уровни индекса РТС 1600 пунктов еще будет продолжена.
