
ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 24.10.08 по 01.11.08

(812) 635-68-65

(495) 662-54-75

USD ЦБ РФ,                      
с 02.11, руб./долл.

РТС ММВБ 10

27,10 +0,15% 802,39 +46,04% 1 409,62 +50,44%

EUR ЦБ РФ,                       
с 02.11, руб./евро

Dow Jones Ind. NASDAQ Comp.

34,41 0,00% 9 325,01 +11,29% 1 720,95 +10,88%

USD/EUR,                           
долл./евро

UK FTSE XETRA DAX

1,2726 +0,82% 4 377,34 +12,72% 4 987,97 +16,12%

Brent,                            
ICE Futures, декабрь, $/барр.

Остатки на к/с ЦБ,         
Россия, млрд. руб.

Остатки на к/с ЦБ,        
Москва, млрд. руб.

65,32 +5,27% 577,00 +10,03% 402,70 +14,24%

WTI/Light Sweet,         
NYMEX, ноябрь, $/барр.

67,81 +5,71%

Медь,                                  
LME, $/тонна

3 995,00 +7,36%

Алюминий,                        
LME, $/тонна

1 970,50 +5,04%

Никель,                         
LME, $/ тонна.

11 305,00 +28,32%

Сталь, MEDITERRANEAN,           

LME, $/ тонна.
265,00 +1,53%

Золото,                         
NYMEX, декабрь, $/ унц.

718,20 -1,68%

Платина,                     
NYMEX, январь, $/ унц.

831,60 +3,65%

Валюта Основные фондовые индексы

Нефть Показатели рублевой ликвидности

Коротко

Металлы

 Основные мировые фондовые индексы завершили минув-
шую неделю хорошим ростом 2-7

 «Газпром» подписал соглашение о разработке вьетнамского 
шельфа 2 

 «ВЭБ» начал рефинансирование обязательств российских 
компаний перед западными кредиторами 2 

 «Норильскому никелю» запретили выкупать собственные 
акции 2 

 «Лукойл», «Роснефть», «Газпром нефть», «Аэрофлот», «Се-
веро-Западный Телеком» опубликовали результаты дея-
тельности  2 

 Международные резервы РФ вновь существенно снизились 2 
 ФРС снизила ставку 4 
 JPMorgan расширяет программу реструктуризации задол-
женности по ипотечным кредитам 4 

 Verizon, US Steel, Whirlpool, Kraft Foods, ExxonMobile, Col-
gate-Palmolive, Motorola, Chevron опубликовали финансовую
отчетность 4 

 Жан-Клод Трише не исключает снижение ставки в Еврозоне 6 
 BG Group и Queensland Gas Company согласовали сделку по 
слиянию 6 

 Barclay’s привлечет дополнительный капитал 6 
 Electrolux, BP, Bayer, Lufthsnsa, Telenor, BASF, Shell, Volks-

wagen, AstraZeneca опубликовали финансовую отчетность 6 
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 17.10.08 по 24.10.08

РОССИЯ

Новости и события недели

Цифры недели
 «Лукойл» опубликовал итоги деятельности, согласно которым, в частности, добыча нефти за девять
месяцев текущего года снизилась на 2,6% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего
года и составила 1,915 млн. барр. нефтяного эквивалента в сутки. Добыча газа увеличилась на
28,5% и составила 275 тыс. барр. н.э./сут. 

 «Роснефть» опубликовала материалы заседания Совета директоров, на котором были рассмотрены
итоги финансово-хозяйственной деятельности по РСБУ в I полугодии. Так, в частности, общий
объем добычи нефти и газового конденсата в отчетном периоде вырос на 0,4% по сравнению с
аналогичным периодом предыдущего года и составил 54,7 млн. тонн. Консолидированная прибыль
от операционной деятельности до амортизации составила 284 млрд. руб. 

 «Газпром нефть» опубликовала пресс-релиз, в котором сообщила об увеличении чистой прибыли
по итогам III квартала на 11% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года — до 21,5
млрд. руб. За 9 месяцев текущего года чистая прибыль выросла на 51% и составила 83,4 млрд. руб.

 «Аэрофлот» опубликовал материалы заседания Совета директоров, на котором были рассмотрены
предварительные итоги деятельности за 9 месяцев текущего года. Так, в частности, прибыль в
отчетном периоде ожидается на уровне 5 804,7 млн. руб., что на 12,5% выше плана, но на треть
меньше прибыли за аналогичный период минувшего года. 

 Согласно опубликованным Федеральной службой государственной статистики данным, за период с
21 по 27 октября 2008 года индекс потребительских цен составил 100,2%, с начала месяца -
100,8%, с начала года - 111,5% (в 2007г.: с начала месяца - 101,6%, с начала года - 109,2%, в целом
за октябрь — 101,6%). 

 Согласно опубликованным Департаментом внешних и общественных связей Банка России данным
международные резервы РФ на минувшей неделе снизились на 31 млрд. долл. по сравнению с
предыдущей неделей и составили 484,7 млрд. долл. 

 «Северо-Западный Телеком» подвело итоги финансово-хозяйственной деятельности за 9 месяцев
текущего года по РСБУ, согласно которым его выручка в отчетном периоде увеличилась на 3,8% по
сравнению с аналогичным периодом минувшего года и составила 18,1 млрд. руб. Чистая прибыль
компании в отчетном периоде увеличилась на четверть и составила 3,8 млрд. руб. 

 

 

 

 

,

 

 «Газпром» опубликовал пресс-релиз, в котором сообщил о подписании с вьетнамской
нефтегазовой группой Petrovietnam контракта по нескольким блокам континентального шельфа
Вьетнама сроком на 30 лет. Документ предусматривает проведение разведки, разработки и
добычи углеводородов на данных блоках шельфа Вьетнама. 

 «Внешэкономбанк» опубликовал информационное сообщение, в котором объявил об одобрении
Наблюдательным советом сделки по приобретению 99% акций банка «Глобэкс». По согласованию
с Правительством РФ для поддержки банка «Глобэкс» ЦБ России выделяет «Внешэкономбанку» 2
млрд. долл. в форме депозита сроком на один год. 

 ГМК «Норильский никель» опубликовал информационное сообщение, в котором объявил о
поступлении ему исполнительных документов, из которых следует, что Арбитражным судом
Красноярского края компании запрещено исполнять решение Совета директоров от 22 августа
2008 года о приобретении ГМК «Норильский никель» собственных акций. В данной ситуации
Генеральный директор Владимир Стржалковский принял решение о приостановлении всех
дальнейших действий по заключению договоров и осуществлению платежей акционерам в рамках
приобретения «Норильским никелем» собственных акций. 

 «Внешэкономбанк» опубликовал сообщения, в котором объявил о начале реализации положений
закона «О дополнительных мерах по поддержке финансовой системы Российской Федерации» и
приступил к рефинансированию обязательств российских компаний перед иностранными
финансовыми институтами. Как говорится в сообщении банка, средства на общую сумму 7,8 млрд
долл. США выделены ряду компаний топливно-энергетического комплекса, металлургической
промышленности, строительной отрасли, транспорта и связи. 

.
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 17.10.08 по 24.10.08

РТС:

802,39 п.

+252,96 п.

+46,04 %

ММВБ:

766,92 п.

+253,30 п.

+49,32 %

ММВБ-10:

1 409,62 п.

+472,61 п.

+50,44 %

Краткий обзор

Основные индексы
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Минувшая неделя на российском фондовом рынке завершилась рекордным ростом основных
индексов. Между тем, началась она не в понедельник, а во вторник, когда наш регулятор — ФСФР —
решил, что ситуация на начало дня, не смотря на всю её неоднозначность, сложилась не такая
абсолютно негативная, как в предыдущие, и разрешил проводить торги в обычном режиме после
полутора дней простоя. И они не ошиблись. С места в карьер начался неплохой рост, что для
последнего времени является очень хорошим фактом. Из новостей стоит отметить отчетность
компаний «Газпром нефть», «Роснефть». Кроме того, можно выделить заключение рядом российских
компаний соглашений с вьетнамскими компаниями в рамках визита к нам делегации этой азиатской
страны.  Во второй половине недели мы мы доторговались до остановки торгов по причине роста. Из
основных событий стоит отметить тот факт, что ФРС США, как и предполагалось, снизила процентную
ставку в стране на 0,5 процентных пунктов — до 1% годовых. Негатив как бы отходил на второй план
и в таких условиях наши инвесторы бросились скупать дешевые бумаги, тем более, что в текущей
ситуации мало кто обладает сокровенным знанием об их справедливых уровнях, и покупки происходят
практически с «закрытыми глазами», что и обусловило наблюдаемый нами более чем внушительный
рост.  Ближе к концу недели инвесторы не оставили попыток скупить весь рынок. Так что и конец
недели, а именно суббота, не испортил общей картины, и можно сказать, что в эти пять дней наш
рынок наглядно продемонстрировал, что слухи о его смерти явно преувеличены.  

,

3



ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 17.10.08 по 24.10.08

Цифры недели

Новости и события недели

 Verizon Communications опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая
прибыль по итогам III квартала выросла на 31% по сравнению с аналогичным периодом
предыдущего года и составила 1,67 млрд. долл. Выручка компании в отчетном периоде
увеличилась на 5,4% и составила 24,8 млрд. долл. 

 U.S. Steel опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая прибыль по итогам III
квартала текущего года выросла в 3,4 раза по сравнению с аналогичным периодом предыдущего
года и составила 919 млн. долл. Выручка увеличилась на 68% и составила 7,312 млрд. долл. 

 Whirlpool опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его чистая прибыль по итогам III
квартала текущего года снизилась на 7% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего
года и составила 163 млн. долл. Выручка увеличилась на 2% и составила 4,9 млрд. долл. 

 Kraft Foods опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его чистая прибыль по итогам
III квартала выросла в 2,3 раза по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и
составила 1,4 млрд. долл. Выручка увеличилась на 19% и составила 10,460 млрд. долл. 

 Согласно опубликованным Министерством торговли США данным, ВВП страны в III квартале
снизился на 0,3% по сравнению с предыдущим кварталом, когда был зафиксирован рост данного
показателя на уровне 2,8%. 

 Согласно опубликованным Министерством труда США  данным, количество первоначальных
требований пособий по безработице в стране на минувшей неделе не изменилась по сравнению с
пересмотренными данными предыдущей недели и составило 479 тыс. 

 ExxonMobile опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его чистая прибыль по итогам
III квартала выросла более чем в полтора раза по сравнению с аналогичным периодом
предыдущего года и составила 14,8 млрд. долл. Выручка компании в отчетном периоде
увеличилась на 35% и составила 137,7 млрд. долл. 

 Colgate-Palmolive опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его чистая прибыль по
итогам III квартала выросла на 19% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и
составила 500 млн. долл. Выручка увеличилась на 13% и составила 4 млрд. долл. 

 Motorola опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистый убыток по итогам III
квартала составил 397 млн. долл. по сравнению с чистой прибылью в размере 60 млн. долл. за
аналогичный период предыдущего года. Выручка снизилась на 15% и составила 7,48 млрд. долл. 

 Согласно опубликованным Министерством торговли США данным, доходы населения выросли в
сентябре на 0,2% по сравнению с предыдущим месяцем. Расходы населения в отчетном периоде
снизились на 0,3%. 

 Chevron опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая прибыль по итогам III
квартала выросла более чем в два раза по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года
и составила 7,9 млрд. долл. Выручка увеличилась в полтора раза и составила 76 млрд. долл.  

 На заседании FOMC Федеральной резервной системы США было принято решение снизить
базовую процентную ставку в стране на 0,5 процентных пунктов — до 1% годовых. В материалах
по итогам данного заседания говорится, в частности, о значительном замедлении темпов
экономического развития, снижении потребительских расходов и ухудшении условий экспорта. 

 Платежная система American Express опубликовала план реструктуризации, позволяющей её
сэкономить, согласно ожиданиям, порядка 1,8 млрд. долл. План подразумевает, в частности
сокращение порядка 7 тыс. рабочих мест, или 10% персонала. 

 JPMorgan Chase объявил о расширении программы реструктуризации ипотечных кредитов
направленной на минимизацию случаев лишения права по закладным, и распространяется и на
клиентов Washington Mutual и EMC, чьи проблемные активы приобрел JPMorgan. Данная
программа предполагает помощь порядка 400 тыс. семьям, и включает в себя открытие
региональных консультационных центров, предложение альтернативного финансирования
активное общение с заемщиками и персональное рассмотрение каждой ссуды.  

,

,

,
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР ФОНДОВЫХ РЫНКОВ с 17.10.08 по 24.10.08

DJ 30 Industrial:

9 325,01 п.

+946,06 п.

+11,29 %

S&P 500:

968,75 п.

+91,98 п.

+10,49 %

Nasdaq Comp.:

1 720,95 п.

+168,92 п.

+10,88 %

Краткий обзор

Основные индексы
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Торги на американском фондовом рынке завершились на минувшей неделе ростом основных
индексов. Между тем, в начале недели ситуация складывалась отнюдь не такой позитивной, как
хотелось бы. Крупнейшую и некогда сильнейшую экономику мира по-прежнему лихорадит. О рецессии
говорят уже вполне открыто, что, понятное дело, не добавляет инвесторам уверенности. В большой
степени от этого страдают промышленные предприятия, вынужденные снижать объемы производства
и сокращать издержки. Кроме того, из негатива непосредственно понедельника стоит отметить
снижение агентством Moody's кредитного рейтинга автомобильного концерна General Motors. Между
тем, в середине недели Федеральная резервная система США, как и предполагалось, снизила
процентную ставку в стране на 0,5 процентных пунктов — до 1% годовых. Инвесторы ожидали
снижения процентной ставки как, манны небесной, подчас забывая, при этом, что данное действие
опасно всплеском инфляции, который за ним последует. Между тем, корпоративные новости, а
именно финансовые показатели, опубликованные некоторыми компаниями, оказались достаточно
противоречивыми. В то время, как порадовать хорошими результатами смог производитель косметики
и средств гигиены Colgate-Palmolive, расстроили инвесторов такие компании, как Avon, Motorola. В
конце недели вышли данные о доходах и расходах населения, и в то время как первые выросли
вторые снизились на 0,3% впервые за несколько лет. Это вновь указывает на возрастающую
опасность рецессии в экономике — американцы стали меньше тратить, соответственно снизятся

,

доходы розничного сектора экономики — а это львиная доля ВВП страны.  
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ЕВРОПА

Цифры недели

Новости и события недели
 Европейский центробанк опубликовал слова своего руководителя Жан-Клода Трише, который не 
исключил возможности понижения процентной ставки в Еврозоне на очередном заседании 
банка, запланированном на 6 ноября. Между тем, он ещё раз подчеркнул, что снижение ставки 
не является непреложным фактом. 

 Британская BG Group и австралийская компания Queensland Gas Company опубликовали 
совместное заявление, в котором объявили о согласовании сделки, согласно которой BG Group 
предложит акционерам QGS продать принадлежащие им акции по цене 5,75 австралийских 
доллара за штуку, что на 80% выше цены последнего закрытия. Таким образом, весь капитал 
QGS оценивается в 5,6 млрд. австралийских долл., или 2,2 млрд. фунтов стерлингов. 

 Британский банк Barclay's опубликовал сообщение, в котором объявил о намерении привлечь 
дополнительный капитал на сумму порядка 7,3 млрд. фунтов стерлингов от существующих и 
новых инвесторов, что позволит ему испонить все обязательства.  

 Electrolux опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его чистая прибыль по итогам 
III квартала выросла на 11,2% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и 
составила 847 млн. шв. крон. Выручка увеличилась на 1,6% и составила 26,35 млрд. шв. крон. 

 British Petroleum опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её прибыль по итогам 
III квартала выросла на 82% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и 
составила 8,049 млрд. долл. За девять месяцев текущего года прибыль BP увеличилась почти в 
полтора раза и составила 24,501 млрд. долл. 

 Bayer опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его чистая прибыль по итогам III 
квартала снизилась в четыре раза по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и 
составила 277 млн. евро. Выручка увеличилась на 2% и составила 7,95 млрд. евро. 

 Lufthansa опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая прибыль по итогам 
III квартала снизилась почти в четыре раза по сравнению с аналогичным периодом предыдущего 
года и составила 149 млн. евро. Выручка увеличилась на 3,7% и составила 6,54 млрд. евро. 

 Telenor опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая прибыль по итогам III 
квартала снизилась в 1,7 раза по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и 
составила 3 млрд. норв. крон. Выручка увеличилась на 4% и составила 27,62 млрд. норв. крон. 

 Согласно опубликованным Европейской комиссией данным, сводный индекс делового и 
потребительского доверия к экономике Еврозоны снизился в октябре на 7,1 пункта по сравнению 
с пересмотренными данными предыдущего месяца и составил 80,4 пунктов. 

 Согласно опубликованным концерном BASF данным, его выручка по итогам III квартала 
увеличилась на 13% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и составила 15,8 
млрд. долл. Доналоговая прибыль компании в отчетном периоде снизилась на 8%. 

 Royal Dutch Shell опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая прибыль по 
итогам III квартала выросла на 22% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и 
составила 8,448 млрд. долл. Выручка увеличилась на 45% и составила 131,567 млрд. долл. 

 Volkswagen опубликовал финансовую отчетность, согласно которой его чистая прибыль по 
итогам III квартала выросла на четверть по сравнению с аналогичным периодом предыдущего 
года и составила 1,21 млрд. евро. Выручка увеличилась на 11% и составила 28,9 млрд. евро. 

 AstraZeneca опубликовала финансовую отчетность, согласно которой её чистая прибыль по 
итогам III квартала выросла на 28% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и 
составила 1,738 млрд. долл. Выручка увеличилась на 8,7% и составила 7,775 млрд. долл. 

 Согласно данным Eurostat, безработица в странах Еврозоны не изменилась в сентябре и остался 
на уровне 7,5%. Кроме этого Eurostat опубликовал данные по инфляции в Еврозоне, которая 
составила в октябре 3,2% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года. 
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UK FTSE 100:

4 377,34 п.

+493,98 п.

+12,72 %

Germany DAX:

4 987,97 п.

+692,30 п.

+16,12 %

France CAC 40:

3 487,07 п.

+293,28 п.

+9,18 %

Краткий обзор

Основные индексы
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Европейские фондовые индексы также завершили минувшую неделю ростом. В понедельник
безусловно, стоит отметить беспрецедентный взлет котировок бумаг германского автопроизводителя

,

Volkswagen, которые за день подорожали на 147%! Во вторник его акции подорожали ещё на 80%
Это происходит после сообщения другого германского автопроизводителя — Porsche — о том, что он
уже владеет 42,6% акций VW и планирует довести свою долю в нем до 75%. С учетом того, что 20%
акций Volkswagen находится в руках государства, и вряд ли оно будет реализовывать свой пакет
такой сверхинтерес к бумагам VW вполне оправдан. Между тем, в среду бумаги Volkswagen рухнули
на 45%. Deutsche Borse была вынуждена сократить его долю в индексе. Кроме того, производитель
спортивных автомобилей Po

!

,

rsche, из-за кого и разгорелся ажиотаж вокруг бумаг VW, заявил, что готов
продать часть принадлежащих ему акций для снижения их стоимости.  В середине недели
Федеральная резервная система США, как и предполагалось, снизила процентную ставку в стране на
0,5 процентных пунктов — до 1% годовых. Инвесторы ожидали снижения процентной ставки как
манны небесной, подчас забывая, при этом, что данное действие опасно всплеском инфляции
который за ним последует. Между тем, на этом фоне неплохо выросли акции представителей
европейского финансово-банковского сектора. Этому способствовала и отчетность Deutsche Bank,
которые неожиданно сообщил о прибыли по итогам III квартала. В конце недели инвесторов Старого
Света расстроили макроэкономические данные из света нового. В США  вышли данные о доходах и
расходах населения, и в то время как первые выросли, вторые снизились на 0,3%.  

,
,
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(812) 635-68-65

(495) 662-54-75

Настоящий бюллетень подготовлен специалистами аналитического управления Финансовой группы «ДОХОДЪ», является интеллектуальной 
собственностью Компании и предназначен для использования на территории России в соответствии с российским законодательством. 
При подготовке бюллетеня были использованы материалы из источников, которые, по мнению специалистов Компании, заслуживают 
доверия. При этом бюллетень предназначен исключительно для информационных целей, не содержит рекомендаций и является 

выражением частного мнения специалистов аналитического управления Компании. Не взирая на осмотрительность, с которой специалисты 
Компании отнеслись к составлению бюллетеня, Компания не дает никаких гарантий в отношении достоверности и полноты содержащейся 
в бюллетене информации. Никто ни при каких обстоятельствах не должен рассматривать бюллетень или содержащуюся в нем информацию 

в качестве предложения о заключении договора на рынке ценных бумаг или иного юридически обязывающего действия, как со стороны 
Компании, так и со стороны ее специалистов. Ни Компания, ни ее агенты, ни аффилированные лица не несут никакой ответственности 

за любые убытки или расходы, связанные прямо или косвенно с использованием информации, содержащейся в бюллетене. Информация, 
содержащаяся в бюллетене, действительна на момент его публикации, при этом Компания вправе в любой момент внести в бюллетень 

любые изменения. Распространение, копирование, изменение, а также иное использование бюллетеня или какой-либо его части 
без письменного согласия Компании не допускается. 

 
Компания, ее агенты, работники и аффилированные лица могут в некоторых случаях участвовать в операциях с ценными бумагами, 

упомянутыми в бюллетене, или вступать в отношения с эмитентами этих ценных бумаг. 
 

Компания предупреждает, что операции с ценными бумагами связаны с различными рисками и требуют соответствующих знаний и опыта. 
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