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Неопределенность в отношении перспектив глобального экономического роста и усиление опасений по поводу долговых проблем периферийных стран  Европы спровоцировали снижение мировых фондовых индексов и значительное удешевление стоимости всех рисковых активов. Падение курса рубля, вызванное коррекцией цен на нефть, а также бегство от рисков, царившие на мировых рынках, обвалили индекс ММВБ на 11.61%. 

Относительно устойчиво при этом выглядели акции нефтегазовых компаний: индекс ММВБ-Нефть и газ просел на 7.82%. Хотя котировки нефти марки Brent упали на 12 долларов, они все еще остаются на исторически высоких уровнях. По итогам месяца в плюсе оказались  обыкновенные и привилегированные акции Сургутнефтегаза, прибавившие 5.37% и 0.54%. Из-за наличия существенных денежных средств на балансе компании Сургутнефтегаз имеет возможность платить дивиденды вне зависимости от рыночной конъюнктуры. Остальные игроки сектора более чувствительны к тенденциям на рынке нефти, в связи с чем в большинстве своем подверглись существенной коррекции. 

Охотнее остальных инвесторы в сентябре распродавали сталелитейные компании, в результате чего индекс ММВБ-Металлургия потерял внушительные 20.36%, что стало худшим результатом среди отраслевых индексов. Сектор в наибольшей степени чувствителен к замедлению темпов роста мировой экономики и, как следствие, снижению спроса на базовые металлы. Котировки ГМК НорНикель проявили относительную устойчивость (-2.77%) на новостях о выкупе акций по цене 306 долларов, в плюсе завершило месяц и Полюс Золото, прибавившее 1.72%. Остальные представители сектора просели на 10-35%. 

Электроэнергетика  также выглядела слабее индекса в целом. Из-за меньшей ликвидности акций сектора, соответствующий отраслевой индекс ММВБ потерял 14.47%. После августовской распродажи, сравнительно устойчивыми относительно рыночного снижения были акции ТГК-1 (-2.12%). Новость о том, что МРСК Холдинг (-24.08%) рассматривает допэмиссию акций в качестве источника финансирования своей инвестиционной программы, была воспринята инвесторами негативно. Заявление ФАС об одобрении консолидации ОГК-2 (-25.93%) и ОГК-6 (-28.16%), но только при условии продажи Газпромом некоторых электростанций,  также вызвало некоторое беспокойство. Решение об  индексации  тарифов  сетевых компаний на уровень инфляции не с января, а с июля 2012 года, не добавило игрокам оптимизма, однако, конкретные параметры индексации для отдельных МРСК все еще не утверждены.

Со значительным отставанием от рынка завершил месяц и телекоммуникационный сектор: индекс ММВБ-Телекоммуникации потерял 18.11%. Из-за затягивания с размещением акций на Лондонской фондовой бирже более негативную, чем рынок в целом, динамику продемонстрировали обыкновенные и привилегированные акции Ростелекома, просевшие на 19.66% и 15.64% соответственно. МТС (-17.3%) снижался на фоне замедления роста абонентской базы в условиях увеличения конкуренции в секторе.  

В целом статистика, выходящая в банковском секторе, выглядит весьма позитивно: растет совокупный кредитный портфель банков, увеличивается сумма на депозитах, а уровень просроченной задолженности остается низким. При этом проблемы в мировой банковской системе вкупе с потерями от вложений на фондовых рынках оказывают существенное давление на котировки банков. Индекс ММВБ-Финансы в сентябре снизился на 10.5%. 

Наименьшей распродаже в отраслевом разрезе подвергся потребительский сектор, а соответствующий индекс ММВБ потерял лишь 6.6%. В условиях глобальной неопределенности часть инвесторов использовала акции компаний сектора как защитный инструмент. Так, акции Фармстандарта, весьма крепкого игрока на фармацевтическом рынке РФ, выросли на 2.87%. Котировки Группы Черкизово просели меньше рынка – на 2.25%, – чему способствовала скупка собственных акций компанией в объеме 2% от выпуска.  В наибольшей степени пострадали и потеряли более пятнадцати процентов акции аптечных торговых сетей – Протека и Аптеки 36.6.

После роста последних месяцев, на фоне смешанного новостного фона (рост цен на поставки в Бразилию, с одной стороны, и  падение цен на зерновые, с другой) акции Уралкалия подверглись серьезной коррекции, потеряв 19.13%. Динамика Уралкалия послужила одним из факторов снижения индекса ММВБ-Химия и нефтехимия на -17.09%. 

По итогам сентября ММВБ-Машиностроение потерял 13.25%. После публикации хорошей отчетности за первое полугодие 2011 года Соллерс, капитализация которого снизилась на -7.17%, незначительно опередил динамику акций своих ближайших конкурентов – Камаза, просевшего на -10.86% и Автоваза, результат которого составил -12.54%. 

Получить дополнительную информацию Вы можете: 

Юлия Иванова, PR-директор группы управляющих компаний УК «КапиталЪ»
(495) 777 0170; (495) 788 5657 доб. 2419; +7 (903) 774 4723 

pr@kapital-ig.ru; www.kapital-am.ru; www.nakopi.ru
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