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05 августа 2011 г. Обзор рынка за июль
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Динамика рынков в июле определялась рядом разнонаправленных факторов. Безусловно, центральной проблемой для всех без исключения мировых рынков стало достижение консенсуса между демократами и республиканцами по поводу повышения потолка гос. заимствований США. Очередное понижение кредитного рейтинга Греции вкупе со все более отчетливой перспективой реструктуризации греческого долга также прибавило инвесторам нервозности. Вместе с тем стартовавший в июле сезон корпоративной отчетности превзошел ожидания аналитиков, что, впрочем, не позволило преодолеть негативный настрой на рынках. В итоге американский S&P 500 потерял 2.15%, а британский FTSE 100 2.20%. Российские площадки выделялись на общем фоне – индекс ММВБ за июль прибавил 2.32%.
Нефтегазовый сектор завершил месяц значительно лучше рынка: соответствующий отраслевой индекс ММВБ закрылся на 3.65% выше июньского значения. В зеленой зоне оказались практически все бумаги сектора, чему способствовали не только благоприятная ситуация на сырьевых площадках (нефть марки Brent в июле подорожала на 5.1%), но и ряд корпоративных новостей. Так, для НОВАТЭКа, прибавившего 15.97% катализаторами стали информация о возможном приобретении до 25% в немецком поставщике газа Verbundnetz Gas, что обеспечит доступ к европейским потребителям, а также получение разрешения Правительственной комиссии по иностранным инвестициям на приобретение французской Total до 20.5% в ОАО «Ямал СПГ», дочернем предприятии НОВАТЭКа, занимающемся реализацией проекта экспорта СПГ. 
Индекс ММВБ-Металлургия в июле вновь был значительно хуже рынка, потеряв за месяц 1.07%. В аутсайдерах оказались бумаги Полюс Золота, просевшие на 7.49% по истечении сроков оферты KazakhGold. Котировки ММК снижались на фоне выхода слабых операционных данных за II квартал и в итоге потеряли 1.59%. Не удалось избежать падения и НЛМК (-0.17%). Среди угледобывающих компаний в плюсе оказалась лишь Распадская, прибавившая 2.84%, в то же время результаты Белона и Кузбасской ТК составили -0.75% и -6.78% соответственно.  
Электроэнергетический сектор в июле повторил июньский успех, прибавив 4.18% и существенно обогнав рынок в целом. Лидировали при этом представители генерирующего сегмента, где рост тарифа предполагается на уровне, превышающем инфляцию. Капитализация РусГидро выросла на 2.43%, менее ликвидные Волжская ТГК, Кузбассэнерго и Башкирэнерго завершили месяц с результатами +20.31%, 16.37% и 15.05% соответственно. В сетевом сегменте, где тарифы, вероятно, не превысят уровень инфляции, динамика была не столь выразительна. Холдинг МРСК потерял 3.39%, региональные МРСК прибавили в среднем 3-4%.
Телекоммуникационный сектор оказался среди лидеров по итогам июля: индекс ММВБ-Телекоммуникации вырос на 6.24%. Предстоящее объединение дополнительных выпусков Ростелекома, а также ожидаемое включение его в индекс MSCI Russia оказали существенную поддержку бумагам сектора. Основной выпуск Ростелекома прибавил за месяц 6.94%, результаты дополнительных выпусков превысили это значение в 2-2.5 раза.
Июльская динамика финансового сектора была значительно скромнее: соответствующий отраслевой индекс ММВБ прибавил лишь 0.51%. Слабые результаты индекса во многом определялись падением котировок ВТБ (-2.49%), в то время как большинство представителей сектора закрылись в плюсе. В частности обыкновенные и привилегированные акции Сбербанка прибавили 1.97% и 9.78% соответственно, Банк Москвы (+4.22%) незначительно отыграл июньские потери, а капитализация Банка Возрождение выросла на 4.71%. 
Индекс ММВБ-Потребительский сектор завершил месяц практически вровень с рынком, прибавив 2.41%. Лидерами в сегменте стали Синергия (+30.09%), представившая сильную отчетность за II квартал, а также Фармстандарт (+13.36%): согласно неаудированным операционным данным за I полугодие продажи компании выросли на 59.8% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года.
Машиностроительный индекс ММВБ в июле просел на 3.54% и стал аутсайдером среди отраслевых индексов. Негативную динамику продемонстрировал лидировавший в июне АвтоВАЗ, котировки которого снизились на 6.34%: программа утилизации «автохлама» завершилась и продажи автогиганта за месяц упали на 2.5%.
Индекс ММВБ-Химия и нефтехимия по итогам месяца вновь оказался лучшим среди отраслевых индексов ММВБ и завершил июль с результатом 8.03%. Основной вклад в динамику индекса внесли Уралкалий и Акрон, прибавившие 7.84% и 15.36% соответственно.
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