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Советы инвесторам
Февраль развернул рынок вниз
Владимир Веденеев, начальник отдела портфельного управления УК «Райффайзен Капитал»
Февраль оказался полной противоположностью январю и изрядно испортил радужную картину начала года. По итогам месяца индекс ММВБ снизился на 3,7% и практически вернулся к уровням конца 2012 г., опустившись ниже уровня 1500 пунктов.
В середине месяца напряжение на рынках стало нарастать в связи с опасениями возможного прекращения программы количественного смягчения QE3 в США. Лишь в последних числах февраля глава ФРС Бен Бернанке немного успокоил инвесторов, заявив об отсутствии значимых поводов для ужесточения монетарной политики. Тем не менее, во многом это было заложено в цены. 

Зато Европа постоянно подкидывала негативные новости. Глава ЕЦБ Марио Драги заявил о слабости экономики еврозоны и европейской валюты, премьер-министр Испании Мариано Рахой был заподозрен в коррупции, опасения инвесторов вызывала и возможность победы на выборах в Италии партии Берлускони (в конце месяца стали известны результаты выборов, по итогам которых партия стала второй). Статистика из Европы также стала поводом исключительно для негативных настроений игроков рынка. Так, деловая активность в ЕС в феврале снова снизилась, а темпы снижения активности в обрабатывающей промышленности и сфере услуг в феврале оказались выше, чем в январе. Это может сигнализировать о том, что экономический спад продолжится и в первом квартале 2013 года. В то же время Европейская комиссия ухудшила прогноз по динамике ВВП еврозоны в 2013 году – теперь ожидается, что экономика ЕС сократится на 0,3%, а возвращение к росту мы увидим лишь в 2014 году (+1,4%).
Также негативной динамике российского рынка способстовало снижение цен на нефть, которые в целом по итогам месяца снизились на 3,9% и достигли отметки $111 за баррель, тогда как в течение месяца котировки достигали $118 за баррель. В тоже время рубль ослабел к доллару почти на 2% и достиг отметки в 30,6 руб./$. 

Отрицательная динамика индекса ММВБ не могла не сказаться на доходности ПИФов. Из отраслевых ПИФов наибольшие потери понесли фонды металлургического, электроэнергетического и нефтегазовогосектора. Соответствующие отраслевые индексы снизились на 8,1% (индекс ММВБ металлургия), 7,7% (индекс ММВБ энергетика) и 4,5% (индекс ММВБ нефть и газ). 
Лидером по итогам февраля стал потребительский сектор, лучшие ПИФы этой направленности выросли на 1,5-4,5%. Также хороший результат показали фонды облигаций, которые в среднем прибавили 1,6%. Укрепление курса доллара сыграло на руку пайщикам ПИФов, чьи активы привязаны к валюте – это фонды иностранных инвестиций, фонды, нацеленные на рост золота и других драгметаллов и еврооблигаций. Большинство из них также показали положительный результат.
В феврале продолжилась тенденция по перетоку средств из фондов акций в фонды консервативных стратегий. Наибольшую популярность у инвесторов по-прежнему имеют фонды облигаций, доходность которых сейчас сопоставима с депозитными ставками крупнейших банков. Наиболее вероятно, что подобная тенденция сохранится в ближайшее время, а сигналом к возвращению пайщиков в фонды акций может стать лишь бурный рост индексов на 10-20% за короткий промежуток времени. В целом конъюнктура мировых рынков сейчас выглядит весьма неоднозначно, что так же говорит не в пользу инвестиций в акции. 

Поэтому мы по-прежнему рекомендуем придерживаться сбалансированной стретегии, при которой до 50% портфеля стоит отвести на консервативные фонды облигаций, до четверти портфеля - в инструментах, привязанных к долларовым активам, в расчете на умеренное снижение курса рубля до конца года (золото или корзина драгметаллов, либо еврооблигации качественных российских эмитентов), еще четверть портфеля – в отраслевых фондах акций. 
