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Еженедельный прогноз по сырьевому рынку: 
непрекращающееся падение цен на нефть  

Оле Слот Хансен, стратег и директор отдела биржевых продуктов брокерской компании Saxo 
Bank 

Все внимание на сырьевом рынке по-прежнему приковано к энергетическому сектору и 
непрекращающемуся падению цен на нефть. После того как в четверг ОПЕК неожиданно решила 
не менять квоту на добычу нефти, цены на сырую нефть вошли в штопор, так как это означало, что 
борьба за рыночную долю на затоваренном рынке продолжается.  
 
После неспокойного ноября (по итогам которого были зафиксированы сильнейшие убытки на 
месячном уровне за почти шестилетний период) декабрь начался на минорной ноте: стоимость 
фьючерсных контрактов на нефть понизилась до нового пятилетнего минимума, но затем такие 
факторы, как сильная перепроданность этого сырьевого товара и понизившийся курс доллара, 
немного стабилизировали цены.  
 
Если низкие цены на энергетическом рынке будут сохраняться в течение продолжительного 
периода времени, то это благоприятно отразится на мировой экономике в перспективе 
следующих шести-девяти месяцев, так как массовое перераспределение средств от 
производителей к потребителям повышает потребительское доверие и помогает производителям 
сократить издержки.  
 
В выигрыше, скорее всего, окажутся крупнейшие в мире страны-потребители (США, Китай и 
Индия), в то время как Россия и Венесуэла понесут потери, так как из-за низкого уровня 
инвестиций и диверсификации доходы в бюджет этих стран могут существенно сократиться.  
 
Сланцевая отрасль США: чего следует ожидать? 
 
ОПЕК дала понять, что готова на некоторый дискомфорт лишь бы оказать давление на других 
производителей, в частности в американской отрасли сланцевой нефти, поэтому фокус на рынке 
естественным образом переключается на США. Игроки пытаются понять, как американская 
промышленность справляется с падающими ценами.  
 
Добыча сырой нефти в США ведется максимальными как минимум с 1983 года темпами. В 
условиях текущего избытка предложения на мировых рынках трейдеры будут внимательно 
следить за динамикой производственных данных в ближайшие недели и месяцы.  
 
Объемы добычи сланцевой нефти на трех крупнейших месторождениях США в настоящий момент 
обеспечивают почти половину всего объема добычи нефти в стране. Цены, которые получают 
производители в этих регионах, ниже цены сырой нефти WTI, поскольку инфраструктура не 
справляется с текущим подъемом производства. Приведенный ниже график показывает, что цена 
сланцевой нефти стремительно приближается к отметке 60 долларов за баррель, ниже которой 
без убытка работать смогут только 82% добывающих компаний. 
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В результате в последние недели цены акций некоторых крупнейших добывающих компаний на 
рынке сланцевой нефти резко упали.  
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В ближайшем будущем игроки сосредоточат внимание на более мелких энергетических 
компаниях (необязательно упомянутых выше) и их способности и дальше привлекать 
финансирование. Проценты по займам для этого сектора сейчас растут, и индекс высокодоходных 
облигаций энергетических компаний США сейчас оценивается почти на 725 базисных пунктов 
выше ГКО США. 
 
Дополнительную ясность в ситуацию с добычей внесет еженедельный отчет о количестве буровых 
вышек, которое за последнюю пару недель сократилось.  
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Информация о Saxo Bank 

Saxo Bank – один из самых надежных брокеров в мире, имеющий лицензию Европейского союза, 

– предоставляет частным инвесторам и институциональным клиентам возможности онлайн-

трейдинга на мировых финансовых рынках валютными парами на FOREX, контрактами на разницу 

(CFD), биржевыми фондами (ETF), акциями, фьючерсами, опционами и другими деривативами с 

помощью трех специализированных платформ: SaxoTrader, SaxoWebTrader и SaxoMobileTrader (в 

том числе приложения для iPhone, iPad и Android). Платформы доступны на более чем 20 языках. 

Кроме того,  Saxo Bank предлагает услуги и партнерские программы для институциональных 

клиентов.  
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Штаб-квартира Saxo Bank в Копенгагене; представительства открыты в России, европейских 

странах, Азии, Ближнем Востоке, Латинской Америке и Австралии.  
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