Обзор рынка 

Владимир Веденеев, начальник управления инвестиций УК «Райффайзен Капитал» 
Июнь в целом стал вторым месяцем в этом году, когда российский фондовый рынок закрылся «в плюсе». В начале месяца на рынке сохранялась позитивная динамика. К середине июня рынок перешагнул отметку в 1500 пунктов и даже достигал 1518 пунктов. Однако очередное обострение политического конфликта на Украине вновь больно ударило по российскому рынку. Возникшая в последнюю неделю месяца угроза введения очередного пакета политических санкций увела рынок вниз. В целом по итогам июня индекс ММВБ прибавил около 3%, оставив перспективы дальнейшего роста в ближайшие недели весьма туманными. 

Для снижения напряжения и урегулирования ситуации на востоке Украины Президент РФ Владимир Путин во вторник, 24 июня, внес в Совет Федерации предложение об отмене разрешения на использование российской армии на территории Украины. Хорошей новостью также стало достижение договоренности с Австрией по строительству «Южного потока». На эти новости рынок отреагировал бурным подъемом, продемонстрировав более 2% роста и выйдя на отметки выше 1500 пунктов. Но задержаться на этом уровне не удалось, поскольку в Европе и США вновь заговорили о вероятных санкциях по отношению к России. 
Неожиданный сюрприз принесло и золото. Металл подрожал в июне на 6% в долларовом выражении. Хотя пока желтому металлу не удается выйти выше уровня $1315-1317 за унцию, тот факт, что цена стоит выше отметки $1300 за унцию вселяет некоторый оптимизм в инвесторов в этот актив. 
Также в июне продолжил укрепляться курс национальной валюты. Рубль прибавил 3,3%, впервые за полгода уйдя ниже отметки в 34 руб./$, завершив месяц на уровне в 33,63 руб./$. Этому способствовали сразу несколько факторов: во-первых, ощутимой поддержкой выступает подъем цен на нефть из-за обострения конфликта в Ираке, во-вторых, приходящийся на конец месяца и квартала налоговый период традиционно увеличивает спрос на национальную валюту, ну и, наконец, надежда на ослабление геополитического давления, поскольку президент отозвал разрешение на ввод войск на территорию Украины. Впрочем, в последний день месяца рубль вновь начал сдавать позиции. 
Что касается паевых инвестиционных фондов, то лидерами месяца стали фонды телекоммуникационного сектора. Также относительно высокий результат показали  многие фонды сырьевого сектора. Укрепление рубля отрицательно сказалось на доходности «валютных фондов», инвестирующих в активы на развитых и развивающихся рынках, хотя в валютном выражении доходность была положительной.
На наш взгляд, перспективы рынка в период низкой летней активности торгов будет во многом определяться новостями об урегулировании украинского конфликта и тяжести возможных санкций для экономики РФ. Если ситуация останется благоприятной, рынок имеет все шансы на восстановление завоеванных в июне позиций. 
