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Прогноз развития ситуации на российском фондовом рынке
На текущей неделе развитие ситуации на рынках будет снова зависеть от того, как развивается ситуация  в Европе. Если в Европе никаких событий происходить не будет, т.е.  европейские чиновники и Европейский Центральный Банк не предложат  никаких новых мер по борьбе с расширяющимся долговым кризисом, то рынки продолжат снижаться. И есть вероятность, что темпы снижения могут ускориться.
Российские площадки находятся под двойным давлением – с одной стороны, давит ситуация в Европе, с другой стороны - цены на сырьевые товары снижаются. Российский рынок находится в фарватере глобальных фондовых площадок развивающихся рынков и снижается вместе с ними. К этому добавляются, во-первых, дополнительное желание инвесторов уйти от риска развивающихся рынков, во-вторых, их негативное настроение, связанное с резким снижением цены на нефть. Остановка этого тренда будет зависеть от того, когда последуют новые шаги со стороны европейских властей.
Боюсь, что до 17 июня, а на эту дату назначены выборы в Греции, никаких кардинальных решений мы не увидим. Хотя, возможно, в ближайшее время получит развитие ситуация с Испанией и будут объявлены решения по рекапитализации испанских банков. Это может сделать и сама Испания, но скорее всего это решение  будет принято в тандеме с ЕС. Такое решение будет иметь позитивное значение для рынков. Однако есть вероятность, что только одного этого решения будет недостаточно.

Важным событием на этой неделе станет заседание ЕЦБ в четверг. Но боюсь, что никаких серьезных заявлений со стороны ЕЦБ не последует. В последнее время под управлением Марио Драги этот институт традиционно придерживается консервативных взглядов на функционирование и полагает, что борьба с долговым кризисом является, прежде всего, делом суверенных стран и в целом Евросоюза, но не ЕЦБ. Поэтому вряд ли мы услышим в четверг что-то, что успокоит рынки.

Пока ситуация очень сложная, и, я думаю, на этой неделе рынки продолжат снижаться.

Наши торговые идеи на неделю на продажу: в первом эшелоне - акции банка ВТБ. Финансовые компании будут находиться под давлением, особенно финансовые компании, которые активно привлекают средства на финансовых рынках, а ВТБ является здесь одним из главных игроков. 
Во втором эшелоне на продажу рекомендуем акции «Номос-Банка», который тоже является агрессивным игроком в финансовом секторе и широко торгуется на лондонских площадках, что в текущей ситуации является негативным фактором.
К идеям на покупку сейчас относимся очень осторожно. Но отметим тот факт, что сейчас благосклонно смотрим на бумаги «Э.ОН Россия». Бумага является высоколиквидной, это первая дивидендной история в российском энергетическом секторе. У компании хорошие активы, хорошая возможность генерировать свободные денежные потоки. В общем, в период продолжающейся коррекции мы рекомендуем входить в эту бумагу.
На этой неделе «Северсталь» может быть чуть лучше рынка. Продолжается действие оферты, которая заканчивается на этой неделе. Цена выкупа по этой оферте примерно на 7% выше текущей рыночной цены. 
